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Einladung zur ordentlichen
Hauptversammlung der
Aareal Bank AG, Wiesbaden
am 3. Mai 2024

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionére?,
wir laden Sie herzlich ein zu unserer ordentlichen Hauptversammlung
am Freitag, dem 3. Mai 2024, 10:30 Uhr MESZ,

die als virtuelle Hauptversammlung ohne physische Prasenz der Aktionare oder
ihrer Bevollmachtigten (mit Ausnahme der Stimmrechtsvertreter der Gesell-
schaft) gemaBl § 118a Absatz 1 Satz 1 des Aktiengesetzes (AktG) in Verbindung
mit § 15 Absatz 4 der Satzung am Ort der Hauptversammlung stattfindet.

Die virtuelle Hauptversammlung wird flr ordnungsgeman angemeldete Aktionare oder ihre Bevoll-
machtigten im Wege der elektronischen Kommunikation im Aktionarsportal der Gesellschaft Ubertragen.
Das Aktionarsportal ist tUber die Internetseite der Gesellschaft unter

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammiung-2024/

zu erreichen, worunter sich die Aktionare oder ihre Bevollmé&chtigten zu der virtuellen Hauptversammlung
zuschalten und auf diese Weise an der Versammlung teilnehmen und ihre Rechte austben kénnen.
Unabhéangig von der Anmeldung und Austbung von Teilnahmerechten im Wege der elektronischen
Zuschaltung erfolgt die Ubertragung der gesamten Hauptversammlung fir Aktionére live in Bild und Ton
Uber das vorbenannte Aktionarsportal.

Ort der Hauptversammlung im Sinne des Aktiengesetzes ist die Unternehmenszentrale der Aareal Bank AG,
PaulinenstraBe 15, 65189 Wiesbaden. Fir Aktionare und deren Bevollmachtigte besteht kein Recht

und keine Mdglichkeit der physischen Anwesenheit am Ort der Hauptversammlung, ausgenommen sind
Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft.

" AusschlieBlich zum Zwecke der besseren Lesbarkeit
wird in dieser Einladung auf eine geschlechterspezifische
Schreibweise verzichtet. Alle personenbezogenen

Bezeichnungen und Begriffe sind im Sinne der Gleich-

behandlung als geschlechtsneutral zu verstehen. YOUR COMPETITIVE ADVANTAGE.



Einladung zur Hauptversammlung 2024 2

Tagesordnung

TOP 1: Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des gebilligten Konzernabschlusses, des
Lageberichts und des Konzernlageberichts sowie des Berichts des Aufsichtsrats fiir das Geschéaftsjahr 2023

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und Konzernabschluss gemaR § 172 Satz I AktG am

19. Midrz 2024 gebilligt; der Jahresabschluss ist damit festgestellt. Mit dem Jahresabschluss wird auch der dort im Anhang enthaltene
Vorschlag fur die Gewinnverwendung vorgelegt. Die Hauptversammlung hat zu diesem Tagesordnungspunkt | entsprechend der
gesetzlichen Bestimmungen keinen Beschluss zu fassen.

TOP 2: Beschlussfassung iiber die Verwendung des Bilanzgewinns des Geschéftsjahres 2023

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn der Aareal Bank AG des abgelaufenen Geschiftsjahres 2023 in Hohe
von 452.310.000 € wie folgt zu verwenden:

Vortrag auf neue Rechnung 452.310.000 €

Vorstand und Aufsichtsrat sind sich einig, dass der Bilanzgewinn fur das kinftige Wachstum der Gesellschaft zu investieren ist.

TOP 3: Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands fiir das Geschéftsjahr 2023

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den nachfolgend unter 3.1 bis 3.4 genannten Mitgliedern des Vorstands im Geschiftsjahr
2023 fur diesen Zeitraum Entlastung zu erteilen:

3.1 Jochen Klosges (Vorsitzender)
3.2 Marc Hel}
3.3 Nina Babic

3.4  Christof Winkelmann

Es ist beabsichtigt, die Hauptversammlung im Wege der Einzelabstimmung tber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands ent-
scheiden zu lassen.

TOP 4: Beschlussfassung lber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2023

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den nachfolgend unter 4.1 bis 4.14 genannten Mitgliedern des Aufsichtsrats im Geschifts-
jahr 2023 fur diesen Zeitraum Entlastung zu erteilen:

4.1 Sylwia Bach (seit dem 16. Mirz 2023) 4.8 Hans-Hermann Anton Lotter

4.2 Henning Giesecke 4.9 Marika Lulay

4.3 Denis Hall 4.10 Jean Pierre Mustier (seit dem 10. August 2023, Vorsitzender)
4.4 Thomas Hawel (bis 15. Midrz 2023) 4.11 Klaus Novatius

4.5 Petra Heinemann-Specht 4.12 Sylvia Seignette (bis 10. August 2023)

4.6 Barbara Antonia Knoflach 4.13 José Sevilla Alvarez

4.7 Jan Lehmann 4.14 Prof. Dr. Hermann Wagner

Es ist beabsichtigt, die Hauptversammlung im Wege der Einzelabstimmung tber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats
entscheiden zu lassen.
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TOP 5: Beschlussfassung zur Wahl des Abschlusspriifers und des Konzernabschlusspriifers sowie des
Prifers fiir eine etwaige priiferische Durchsicht zusatzlicher unterjahriger Finanzinformationen

a) Gestitzt auf die Empfehlung des Priifungsausschusses schligt der Aufsichtsrat vor, die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Berlin, zum Jahresabschlussprifer und Konzernabschlussprifer fur das Geschiftsjahr 2024 sowie zum Prifer flr eine etwaige
priferische Durchsicht zusitzlicher unterjdhriger Finanzinformationen im Sinne von §§ 115 Abs. 7, 117 Wertpapierhandelsgesetz
(WpHQ) zu bestellen, die fiir Perioden nach dieser ordentlichen Hauptversammlung und vor dem 31. Dezember 2024 aufgestellt
werden.

b) Gestiitzt auf die Empfehlung des Priifungsausschusses schligt der Aufsichtsrat ferner vor, die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft, Berlin, zum Prufer fur eine etwaige priferische Durchsicht des verkirzten Abschlusses und des Zwischenlageberichts gemaf
8§ 115, 117 WpHG sowie zusitzlicher unterjahriger Finanzinformationen im Sinne von §§ 115 Abs. 7, 117 WpHG zu wéhlen,
die fur Perioden nach dem 31. Dezember 2024 und vor der ordentlichen Hauptversammlung des Jahres 2025 aufgestellt werden.

Der Prufungsausschuss hat erklirt, dass seine Empfehlung frei von ungebihrlicher Einflussnahme durch Dritte im Sinne von Art. 16
Abs. 2 Unterabs. 3 der EU-Abschlusspriiferverordnung (Verordnung (EU) Nr. 537/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 16. April 2014) ist und ihm keine die Auswahlmoglichkeiten beschrinkende Klausel im Sinne von Art. 16 Abs. 6 der EU-Abschluss-
priferverordnung auferlegt wurde.

TOP 6: Beschlussfassung iiber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionire der
Aareal Bank AG auf die Atlantic BidCo GmbH gegen Gewdhrung einer angemessenen Barabfindung
gem. §§ 327a ff. AktG

Das Grundkapital der Aareal Bank AG betrdgt 179.571.663,00 € und ist eingeteilt in 59.857.221 nennbetragslose auf den Namen
lautende Aktien. Die Atlantic BidCo GmbH, Frankfurt am Main, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main
unter HRB 124165, hilt gegenwirtig 57.162.573 auf den Namen lautende Sttickaktien an der Aareal Bank AG und damit insgesamt
rund 95,50 % des Grundkapitals der Aareal Bank AG im Sinne des § 327a Abs. 2 AktG i.V.m. § 16 Abs. 2 AktG. Die Atlantic BidCo
GmbH ist damit die Hauptaktionidrin der Aareal Bank AG im Sinne des § 327a Abs. | Satz | AktG.

Die Atlantic BidCo GmbH hat zunichst mit Schreiben vom 22. November 2023 den Vorstand der Aareal Bank AG dariber infor-
miert, dass sie sich mehr als 95 % der Aktien der Aareal Bank AG gesichert hat und beabsichtigt, einen Squeeze-out der verbleiben-
den Minderheitsaktiondre einzuleiten, um damit alle ausstehenden Aktien der Aareal Bank AG zu erwerben. Mit Schreiben vom

11. Dezember 2023 hat die Atlantic BidCo GmbH sodann das formliche Verlangen gemift § 327a Abs. 1 Satz 1 AktG an den Vor-
stand der Aareal Bank AG tibermittelt, dass die Hauptversammlung der Aareal Bank AG die Ubertragung der Aktien der tibrigen
Aktiondre (Minderheitsaktionire) auf die Atlantic BidCo GmbH gegen Gewihrung einer angemessenen Barabfindung beschliefien
soll (sog. aktienrechtlicher Squeeze-out).

Die Atlantic BidCo GmbH hat dieses Verlangen mit Schreiben vom 13. Mdrz 2024 unter Angabe der von ihr gemafd §327b AktG
festgelegten angemessenen Barabfindung in Hohe von 33,20 € je auf den Namen lautende Aktie der Aareal Bank AG gegentiber
dem Vorstand der Aareal Bank AG erneuert und konkretisiert. Die von der Atlantic BidCo GmbH festgelegte angemessene Barab-
findung basiert auf der Grundlage einer gutachtlichen Stellungnahme der von ihr beauftragten ValueTrust Financial Advisors Deutsch-
land GmbH, Miinchen.

In einem schriftlichen Bericht gemdR § 327c¢ Abs. 2 Satz 1 AktG an die Hauptversammlung der Aareal Bank AG hat die Atlantic
BidCo GmbH die Voraussetzungen fiir die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionire dargelegt und die Angemessenheit der
von ihr festgesetzten Barabfindung erliutert und begrindet (sog. Ubertragungsbericht). Die Angemessenheit der Barabfindung wurde
durch die RSM Ebner Stolz GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Stuttgart, die auf Antrag
der Atlantic BidCo GmbH durch das Landgericht Frankfurt am Main ausgewihlt und mit Beschluss vom 22. Dezember 2023 zum
sachverstandigen Prifer fur die Prifung der Angemessenheit der Barabfindung bestellt wurde, gepriift und bestitigt. Die RSM Ebner
Stolz GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft hat hiertiber gemaft § 327c Abs. 2 Satz 2 bis 4
AktG einen Prifungsbericht erstattet.
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Zudem hat die Atlantic BidCo GmbH dem Vorstand der Aareal Bank AG eine Gewihrleistungserklarung der BNP Paribas S.A.,
Niederlassung Deutschland, Frankfurt am Main gemaf § 327b Abs. 3 AktG tbermittelt. Durch diese Erkldrung tibernimmt die BNP
Paribas S.A., Niederlassung Deutschland die Gewdhrleistung fur die Erfullung der Verpflichtung der Atlantic BidCo GmbH, den Minder-
heitsaktionzren der Aareal Bank AG nach Eintragung des Ubertragungsbeschlusses im Handelsregister unverziiglich die festgelegte
Barabfindung fur die tbergegangenen Aktien der Aareal Bank AG zuzuglich etwaiger gesetzlicher Zinsen nach § 327b Abs. 2 AktG
zu zahlen.

Von der Einberufung der Hauptversammlung an und damit auch wihrend der virtuellen Hauptversammlung werden den Aktiondren
die folgenden Unterlagen tber die Internetseite der Gesellschaft unter

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/
zuginglich gemacht:

e der Entwurf des (Ibertragungsbeschlusses,

e die Jahresabschlisse der Aareal Bank AG, die Konzernabschliisse sowie die zusammengefassten Lageberichte der Aareal Bank AG
und der Aareal Bank Gruppe fir die letzten drei Geschiftsjahre 2021, 2022 und 2023,

o der Ubertragungsbericht der Atlantic BidCo GmbH gemiR § 327c¢ Abs. 2 Satz | AktG mit seinen Anlagen einschlieRlich der
gutachtlichen Stellungnahme der ValueTrust Financial Advisors Deutschland GmbH sowie der Gewdhrleistungserklarung der
BNP Paribas S.A., Niederlassung Deutschland

e der Prifungsbericht der RSM Ebner Stolz GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft tiber die
Prifung der Angemessenheit der festgesetzten Barabfindung und

e der Gewihrleistungserklarung der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland gemd? § 327b Abs. 3 AktG.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, gemif3 des konkretisierten Verlangens der Atlantic BidCo GmbH folgenden Beschluss zu
fassen:

Die auf den Namen lautenden Stiickaktien der tibrigen Aktionire der Aareal Bank AG mit Sitz in Wiesbaden (Minderheitsaktionire)
werden gemifld §§ 327a ff. Aktiengesetz gegen Gewihrung einer von der Atlantic BidCo GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 124165 (Hauptaktionirin), zu zahlenden Barabfindung
in Hohe von 33,20 € je auf den Namen lautender Sttickaktie der Aareal Bank AG auf die Hauptaktiondrin ibertragen.

TOP 7: Beschlussfassung liber die Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern

Mit Ablauf der diesjdhrigen Hauptversammlung vom 3. Mai 2024 enden die reguldren Amtszeiten der Anteilseignervertreter im
Aufsichtsrat, Herrn Prof. Dr. Hermann Wagner, Herrn Denis Hall und Herrn Hans-Hermann Anton Lotter. Daher sind in der diesjihrigen
Hauptversammlung Neuwahlen zum Aufsichtsrat in entsprechendem Umfang durchzuftihren.

Der Aufsichtsrat setzt sich nach § 2 Abs. | der Mitbestimmungsvereinbarung in Verbindung mit § 9 der Satzung und §§ 96 Abs. |,
101 Abs. 1 AktG aus acht von der Hauptversammlung und vier von den Arbeitnehmern zu wéhlenden Mitgliedern zusammen.

Bei der Wahl der Anteilseignervertreter ist die Hauptversammlung an Wahlvorschlidge nicht gebunden.

Die nachfolgenden Wahlvorschlige des Aufsichtsrats berticksichtigen die vom Aufsichtsrat beschlossenen Leitlinien fir die Auswahl
von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern. Diese enthalten Anforderungen an die Eignung der Kandidaten und kdnnen der aktuellen
Erklarung zur Unternehmensfiihrung auf der Internetseite der Gesellschaft unter

www.aareal-bank.com/ueber-uns/corporate-governance

entnommen werden.
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Die Kandidaten verfiigen nach Auffassung des Aufsichtsrats tiber die personliche Zuverldssigkeit und fachliche Qualifikation, um
Aufgaben im Aufsichtsrat der Aareal Bank AG zu erfiillen. Die Ziele zur Zusammensetzung und Vielfalt im Aufsichtsrat wiirden durch
ihre Wahl weiterhin erreicht.

Gestltzt auf die Empfehlung des Présidial- und Nominierungsausschusses schldgt der Aufsichtsrat vor, folgende Kandidaten als
Vertreter der Anteilseigner in den Aufsichtsrat zu wahlen bzw. wiederzuwidhlen:

7.1 Herrm Maximilian Rinke, London (GroRbritannien), Managing Director der Centerbridge Partners, L.P

7.2 Herrn Denis Hall, Chalfont St Giles (Gro3britannien), ausgetibte Mandate in verschiedenen Kontrollgremien,
zurzeit bei Auxmoney Europe Holdings Ltd., Moneta Money Bank A.S. und der Skipton Building Society;
zuvor ehemaliger Chief Risk Officer, Global Consumer Banking, GE Capital, London (GroRbritannien)

7.3 Herrn Hans-Hermann Anton Lotter, Como (Italien), Geschiftsfiihrer der Atlantic BidCo GmbH, Frankfurt am Main

Die Wahl der Herren Maximilian Rinke, Denis Hall und Hans-Hermann Anton Lotter erfolgt mit Wirkung ab Beendigung dieser
Hauptversammlung und gemifs § 9 Abs. 2 der Satzung der Gesellschaft bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die tber die
Entlastung des Aufsichtsrats fur das Geschiftsjahr 2027 beschlief3t.

Freiwillige Angaben nach Empfehlung C.13 des Deutschen Corporate Governance Kodex

Herr Maximilian Rinke (Kandidat 7.1) ist Managing Director im Private Equity-Team von Centerbridge Partners L.P, einer Gesellschaft
der Centerbridge-Gruppe, die Uber die CB Atlantic (Luxembourg) SCA an der Atlantic Lux HoldCo S.a rl. und diese wiederum tber
die Atlantic BidCo GmbH an der Gesellschaft wesentlich beteiligt ist. Nach Einschitzung des Aufsichtsrats unterhdlt Herr Maximilian
Rinke (Kandidat 7.1) damit eine geschiftliche Beziehung zu einem indirekt wesentlich an der Gesellschaft beteiligten Aktionir im
Sinne der Ziffer C.13 des Deutschen Corporate Governance Kodex.

Nach Einschitzung des Aufsichtsrats unterhilt Herr Denis Hall (Kandidat 7.2) keine personlichen oder geschiftlichen Beziehungen
zu der Gesellschaft oder zu deren Konzernunternehmen, den Organen der Gesellschaft oder einem wesentlich an der Gesellschaft
beteiligten Aktionér im Sinne der Ziffer C.13 des Deutschen Corporate Governance Kodex.

Herr Hans-Hermann Anton Lotter (Kandidat 7.3) ist einer der Geschiftsfuhrer der Atlantic BidCo GmbH, Frankfurt am Main, die
wesentlich an der Gesellschaft beteiligt ist. Nach Einschétzung des Aufsichtsrats unterhdlt daher auch Herr Hans-Hermann Anton Lotter
(Kandidat 7.3) damit eine geschiftliche Beziehung zu einem wesentlich an der Gesellschaft beteiligten Aktiondr im Sinne der Ziffer
C.13 des Deutschen Corporate Governance Kodex.

Freiwillige Angaben nach Empfehlung C.14 des Deutschen Corporate Governance Kodex

Am Ende dieser Tagesordnung sind diesen Wahlvorschldgen unter Informationen zu den unter Tagesordnungspunkt 7 zur
Wahl vorgeschlagenen Aufsichtsratsmitgliedern die Lebensldufe der Kandidaten beigefiigt, die tber relevante Kenntnisse, Fahig-
keiten, fachliche Erfahrungen und wesentliche Tatigkeiten der Kandidaten Auskunft geben. Die Lebensldufe der Kandidaten sind
zudem auf der Internetseite der Gesellschaft unter

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/

verfligbar.

TOP 8: Beschlussfassung iiber die Erh6hung der Obergrenze fiir die variable Vergiitung der Vorstands-
mitglieder der Aareal Bank AG gemaB § 25a Abs. 5 Satz 5 KWG

Kreditinstitute haben gemaR § 25a Abs. 5 Satz 2 KWG u.a. fur Geschiftsleiter ein angemessenes Verhiltnis zwischen der variablen
und der fixen Vergiitung festzulegen. Grundsitzlich darf die jahrliche variable Vergiitung dabei jeweils 100 % der jahrlichen fixen

Vergiitung nicht tbersteigen. Gemas § 25a Abs. 5 Satz 5 KWG kann die Hauptversammlung diese Obergrenze auf 200 % der jihr-
lichen fixen Vergtitung anheben.
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Der Aufsichtsrat bittet die Hauptversammlung, eine Anhebung der Obergrenze fiir die jahrliche variable Vergiitung aller Vorstands-
mitglieder der Aareal Bank AG (im Folgenden auch ,,Gesellschaft“) von derzeit 100 % auf 200 % der jahrlichen fixen Vergiitung der
Vorstandsmitglieder zu billigen. Die Erh6hung der Obergrenze soll zum 1. Januar 2024 wirksam werden..

a) Griinde fiir die erbetene Billigung einer h6heren Obergrenze

Der Aufsichtsrat hélt die Erhohung der Obergrenze mit Blick auf die Sicherstellung der Wettbewerbsfahigkeit der Gesellschaft vor
dem Hintergrund der Vergtitungspraxis anderer international agierender Kreditinstitute und insbesondere die angestrebte Erfolgsori-
entierung und langfristige Anreizwirkung der Vorstandsvergiitung zur Erhaltung moglichst groRer Flexibilitét fur sachgerecht und er-
forderlich.

Die Vergtitung der Mitglieder des Vorstands besteht aus zwei Komponenten:

e der fixen Verguitung, die sich aus einer monatlich zu zahlenden Grundvergtitung, Nebenleistungen und Pensionsbeitrdgen
zusammensetzt und

e der variablen Vergiitung, die sich aus Barkomponenten (Cash-Bonus und Cash-Deferral) und instrumentenbasierten Kompo-
nenten (Aktien-Bonus und Aktien-Deferral) zusammensetzt.

Um sicherzustellen, dass die Gesellschaft wettbewerbsfihig bleibt, muss die Gesellschaft den Vorstandsmitgliedern eine wettbewerbs-
fahige Gesamtvergtitung zahlen, die sich entsprechend den regulatorischen Vorgaben und entsprechend dem derzeitigen System der
Vorstandsvergitung aus fixen und variablen Komponenten mit Anreizcharakter zusammensetzt. Dabei ist es im Interesse der Erhal-
tung der Wettbewerbsfihigkeit zukiinftig ggf. auch erforderlich, bestehende variable Vergtitungskomponenten auszuweiten oder neue
einzuftihren. Wiirde die Moglichkeit zur Gewédhrung variabler Vergiitungskomponenten weiterhin auf das Verhiltnis 1:1 beschrinkt,
miussten die fixen Vergtitungskomponenten hoher ausgestaltet werden, um eine wettbewerbsfahige Gesamtvergiitung zu ermoglichen.
Insofern wiirde die Heraufsetzung der Obergrenze der jahrlichen variablen Vergtitung dazu beitragen, dass ein GroBteil der Gesamt-
verglitung nach MaRRgabe der regulatorischen Vorgaben mit Fristen und Vorbehalten versehen und eine langfristige und nachhaltige
Verglitungsstruktur sichergestellt werden konnte. 60 % der variablen Verglitung der Vorstandsmitglieder werden Uber einen Zeitraum
von ftinf Jahren zurtickbehalten. Zudem wird durch Malus- und Clawback-Regelungen sichergestellt, dass die variablen Verglitungs-
komponenten bei Vorliegen bestimmter Bedingungen vollstandig verfallen bzw. zuriickgefordert werden konnen. 55 % der variablen
Vergtitung werden iS.v. § 20 Abs. 5 InstitutsVergV instrumentenbasiert gewdhrt und orientieren sich wahrend der Zurtickbehaltung
und der Haltefrist an der Wertentwicklung der Gesellschaft. Diese Mechanismen der Risikoadjustierung sind bei fixen Verglitungskom-
ponenten gemifR den Vorgaben der Institutsvergtitungsverordnung nicht moglich.

Durch die Heraufsetzung der Obergrenze fiir die variablen Vergiitungskomponenten der Vorstandsmitglieder wird die Angemessenheit
der variablen Vergtitung nicht bertihrt. Bereits durch die ftr die Festlegung der konkreten Hohe der variablen Vergtitung mafdgeb-
lichen Parameter (im Rahmen der Konzernkomponente und der strategischen Komponente) trigt der Aufsichtsrat dafiir Sorge, dass
eine angemessene Balance zwischen der Setzung positiver Leistungs- und Verhaltensanreize und der Vermeidung von Fehlanreizen,
insbesondere zur Eingehung unangemessen hoher Risiken, besteht.

b) Umfang der erbetenen Billigung einer h6heren Obergrenze

Derzeit sind die Vergtitungsstrukturen aller Vorstandsmitglieder angesichts der Gesamtverantwortung aller Vorstandsmitglieder fir die
Leitung der Gesellschaft im Wesentlichen einheitlich ausgestaltet. Daran soll festgehalten werden, so dass in Bezug auf alle Vor-
standsmitglieder, derzeit also fir vier Personen, aber auch fiir alle kiinftigen Vorstandsmitglieder, die Obergrenze auf 1:2 angehoben
werden soll.

Der Aufsichtsrat hat die Obergrenze von 1:2 am 19. Mdrz 2024 beschlossen. Bei Billigung durch die Hauptversammlung und
Umsetzung dieses Beschlusses wirde sich die Vorstandsvergiitung fur das Geschiftsjahr 2024 bei Zugrundelegung der aktuellen
Vorstandszusammensetzung und Vertragslage (Stand 19. Mirz 2024) wie folgt darstellen: Das Gesamtvolumen der jihrlichen fixen
Vergiitung der Vorstandsmitglieder fiir das Geschiftsjahr 2024 beliuft sich (Stand: 19. Midrz 2024) auf rund 4.806.000 €. Bei einer
Anhebung der Beschrankung der variablen Vergutung auf 200 % der fixen Vergiitung beliefe sich die Gesamtsumme der zuldssigen
variablen Vergiitung fiir die Vorstandsmitglieder folglich auf rund 9.612.000 €. Ohne die Anhebung der Beschrinkung der variablen
Vergtitung (d. h. bei der derzeitigen ,Obergrenze von 1:1“) beliefe sich bei Zugrundelegung der aktuellen Vorstandszusammensetzung
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und Vertragslage (Stand 19. Mirz 2024) die Gesamtsumme der zuldssigen variablen Vergiitung fiir die Vorstandsmitglieder dagegen
auf rund 4.806.000 €.

c) Erwarteter Einfluss einer hoheren variablen Vergiitung auf die Anforderung, eine angemessene
Eigenmittelausstattung vorzuhalten

Aus der vorgeschlagenen Erh6hung der Obergrenze fiir die variable Vergiitung der Vorstandsmitglieder erwarten wir keinen relevanten
Einfluss auf die Fahigkeit der Gesellschaft, eine angemessene Eigenmittelausstattung vorzuhalten. Die SREP-Gesamtkapitalanforde-
rung (Sdule | und Saule 2) betrug per 31. Dezember 2023 11 %. Die Siule-2-Anforderung (Pillar 2 additional own funds requirement —
P2R) betrug per 31. Dezember 2023 3 %. Die Eigenmittel der Aareal Bank Gruppe betrugen per 31. Dezember 2023 3.218 Mio. €,
was einer Gesamtkapitalquote von 23,5 %. entspricht. Der Aufwand der tiber 100 % der fixen Vergtitung hinausgehenden variablen
Vergiitung betrdgt maximal 4.806.000 €. Vor dem Hintergrund des tberschaubaren Mehraufwands, bestehen keine Bedenken, dass
die Gesamtkapitalquote unter die SREP-Gesamtkapitalanforderung sinkt. Der mogliche Mehraufwand ist im Verhiltnis zu den Eigen-
mitteln der Aareal Bank AG folglich von untergeordneter Bedeutung. Der quantitative Einfluss eines um 4.806.000 € erhohten Auf-
wands auf die Gesamtkapitalquote betrdgt weniger als 0,2 %. Abgesehen davon droht auch keine Herbeiftihrung eines Bilanzverlusts.

Der Aufsichtsrat schldgt daher vor, den folgenden Beschluss zu fassen:

Die Erhohung der Obergrenze der jdhrlichen variablen Vergtitungskomponenten fiir alle jeweiligen Vorstandsmitglieder der
Aareal Bank AG auf 200 % der jeweiligen jahrlichen fixen Vergtitung ab dem Geschiftsjahr 2024 wird gebilligt.

TOP 9: Beschlussfassung liber die Zustimmung zu dem Verschmelzungsvertrag zwischen der
Aareal Bank AG und der Aareal Estate AG

Die Vorstinde der Aareal Bank AG und der Aareal Estate AG, Wiesbaden, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Wiesbaden
unter HRB 12806, beabsichtigen einen Verschmelzungsvertrag zwischen der Aareal Estate AG als Gbertragendem Rechtstrager mit
der Aareal Bank AG als tibernehmendem Rechtstriger durch Aufnahme der Aareal Estate AG in die Aareal Bank AG nach Zustimmung
der Hauptversammlungen der Aareal Bank AG und der Aareal Estate AG abzuschlieBen und notariell beurkunden zu lassen.

Die Vorstinde der Aareal Estate AG und der Aareal Bank AG haben beim Landgericht Frankfurt am Main einen Antrag auf Bestellung
eines gemeinsamen Verschmelzungspriifers gemiR § 10 Abs. | des Umwandlungsgesetzes (UmwG) gestellt. Das Landgericht
Frankfurt am Main hat mit Beschluss vom 4. Marz 2024 die IVA Valuation & Advisory AG, Frankfurt am Main, zum gemeinsamen
Verschmelzungsprifer bestellt.

Der Entwurf des Verschmelzungsvertrages wurde gemif § 61 Satz | UmwG jeweils zum Handelsregister der Aareal Bank AG und
der Aareal Estate AG eingereicht.

Die nach § 63 Abs. | UmwG erforderlichen Unterlagen (Entwurf des Verschmelzungsvertrages, die Jahresabschliisse und Lageberichte
der Aareal Estate AG und Aareal Bank AG fur die Geschiftsjahre 2021, 2022 und 2023, der gemeinsame Verschmelzungsbericht
sowie der Prifungsbericht des gerichtlich bestellten Verschmelzungspriifers) liegen seit dem Tag der Einberufung der Hauptversamm-
lung 2024 in den Geschiftsraumen der Aareal Bank AG und der Aareal Estate AG zur Einsicht der Aktiondre aus und stehen den
Aktiondren auf der Internetseite der Aareal Bank AG unter

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/

zur Verfigung und werden dort auch wahrend der Hauptversammlung zuginglich gemacht. Auf Verlangen erhilt jeder Aktionar
kostenlos eine Abschrift dieser Unterlagen.

Der als Anlage dieser Einladung beigefugte Entwurf des Verschmelzungsvertrages hat folgenden wesentlichen Inhalt:

Die Aareal Estate AG als tbertragende Gesellschaft tibertrdgt ihr Vermogen als Ganzes mit allen Rechten und Pflichten unter Auf-
I6sung ohne Abwicklung gemiR § 2 Nr. | UmwG auf die Aareal Bank AG als tibernehmende Gesellschaft (Verschmelzung durch
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Aufnahme). Der Verschmelzung wird die mit dem uneingeschrankten Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers versehene Bilanz der
Aareal Estate AG zum 31. Dezember 2023 als Schlussbilanz zugrunde gelegt. Die Ubernahme des Vermogens der Aareal Estate AG
durch die Aareal Bank AG erfolgt im Innenverhiltnis mit Wirkung zum Ablauf des 31. Dezember 2023 (steuerlicher (Ibertragungs-
stichtag). Von Beginn (0:00 Uhr) des 1. Januar 2024 an gelten alle Handlungen und Geschifte der Aareal Estate AG als fiir Rechnung
der Aareal Bank AG vorgenommen (Verschmelzungsstichtag).

Eine Gegenleistung fiir die Vermogensibertragung wird nicht gewidhrt. Sdmtliche Aktien an der Aareal Estate AG befinden sich in der
Hand der Westdeutsche Immobilien Servicing AG, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Mainz unter HRB 40640, die auf
eine Gewidhrung von Aktien an der Aareal Bank AG gemil® § 68 Abs. | Satz 3 UmwG verzichtet. Es werden keine Rechte im Sinne
von § 5 Abs. I Nr. 7 UmwG fir einzelne Aktiondre oder fir Inhaber besonderer Rechte gewéhrt. Es sind auch keine MaBnahmen im
Sinne dieser Vorschrift fir solche Personen vorgesehen. Es werden keine besonderen Vorteile im Sinne von § 5 Abs. I Nr. 8 UmwG
fur ein Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglied oder fiir einen Abschlussprifer einer der beteiligten Gesellschaften oder ftir den Ver-
schmelzungsprifer gewihrt.

Die Aareal Estate AG beschiftigt derzeit funf Arbeitnehmer. Mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung gehen die Arbeitsverhilt-
nisse, die mit der Aareal Estate AG bestehen, auf Arbeitgeberseite im Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf die Aareal Bank AG
uber. Soweit die Aareal Estate AG Zusagen auf Leistungen der betrieblichen Altersversorgung (,Pensionszusagen) erteilt hat, tritt
die Aareal Bank AG mit Wirksamwerden der Verschmelzung kraft Gesetzes in diese Pensionszusagen ein. Das gilt ftir Versorgungs-
zusagen gegeniiber Betriebsrentnern oder gegentber bereits mit unverfallbarer Anwartschaft ausgeschiedenen (ehemaligen) Arbeit-
nehmern ebenso wie fiir Versorgungszusagen gegentiber aktiven Arbeitnehmern. Der bei der Aareal Estate AG bestehende Betriebsrat
erhielt den Entwurf des Verschmelzungsvertrages am 21. Mérz 2024. Der Empfang wurde bestitigt. Der Entwurf des Verschmelzungs-
vertrages wurde zudem den Betriebsriten der Aareal Bank AG ftr den Betrieb in Wiesbaden, dem Gesamtbetriebsrat sowie dem
Konzernbetriebsrat am 21. Marz 2024 zugeleitet. Der Empfang wurde jeweils bestatigt. Hinsichtlich der Folgen der Verschmelzung
fur die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen sowie insoweit vorgesehene Mafinahmen im Einzelnen wird auf § 4 des Entwurfes des
Verschmelzungsvertrages verwiesen.

Der zwischen der Westdeutsche Immobilien Servicing AG als herrschendem Unternehmen und der Aareal Estate AG als beherrschtem
Unternehmen bestehende Beherrschungs- und Gewinnabfuihrungsvertrag vom 18. Februar 2020 erlischt mit Wirksamwerden der
Verschmelzung. Die Verschmelzung wird wirksam mit Eintragung der Verschmelzung in das Handelsregister der Aareal Bank AG als
tbernehmendem Rechtstriger (§ 20 UmwQ). Die durch den Verschmelzungsvertrag und seine Durchfiihrung entstehenden Kosten
tragt die Aareal Bank AG, und zwar auch dann, wenn die Verschmelzung wider Erwarten nicht wirksam werden sollte.

Schliellich enthilt der Vertrag Schlussbestimmungen zum Umgang mit nichtigen oder unwirksamen Vertragsbestimmungen sowie
zum Wirksamwerden der Verschmelzung im Allgemeinen. Hinsichtlich der Einzelheiten wird auf § 8 des Verschmelzungsvertrages
ergdnzend Bezug genommen.

Der gemeinsame Verschmelzungsbericht des Vorstands der Aareal Bank AG und des Vorstands der Aareal Estate AG zu dem Entwurf
des Verschmelzungsvertrages enthilt vertiefende Ausfihrungen auch zu den einzelnen Regelungen des Vertragsentwurfs. Auf diese
Erlduterungen wird erginzend verwiesen. Der Verschmelzungsbericht gehort zu den Unterlagen, die den Aktionédren zuginglich ge-
macht werden.

Eine Zustimmung der Aktiondre zum Entwurf des Verschmelzungsvertrages hat zur Folge, dass der anschlieRend von den Vorstinden
der Aareal Bank AG und der Aareal Estate AG geschlossene Verschmelzungsvertrag mit der Entwurfsfassung tibereinstimmen muss.
Inhaltliche Anderungen, die tiber redaktionelle Anpassungen hinausgehen, sind ausgeschlossen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, zu beschlieRen:

Dem im Entwurf vorliegenden Verschmelzungsvertrag zwischen der Aareal Bank AG mit Sitz in Wiesbaden, eingetragen im Handels-
register des Amtsgerichts Wiesbaden unter HRB 13184, als tibernehmendem Rechtstriger, und der Aareal Estate AG mit Sitz in
Wiesbaden, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Wiesbaden unter HRB 12806, als ibertragendem Rechtstriger, wird
zugestimmt. Der Vorstand wird erméchtigt, die fur die Durchfihrung der Verschmelzung erforderlichen Einzelheiten festzulegen und
MaRnahmen zu ergreifen.
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A. Informationen zu den unter TOP 7 zur Wahl vorgeschlagenen Aufsichtsratsmitgliedern

Der Lebenslauf der Kandidaten ist zusitzlich auch auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/

verfugbar.

Zu TOP 7.1: Wahl von Maximilian Rinke
Managing Director der Centerbridge Partners L.P.,, London

1. Personliche Angaben

Geburtsdatum: 21. Mirz 1986

Wohnort: London, GroRbritannien

Nationalitat: Deutsch

2. Ausbildung

2005-2008 Absolvent der WHU — Otto Beisheim School of Management, Vallendar, Deutschland.
Bachelor of Science in Business Administration

2004 -2005 Grundausbildung als Gebirgsjager (Schneeberg, Deutschland)

3. Beruflicher Werdegang und fachliche Erfahrungen

Expertise: Bank- und Finanzdienstleistungen, strategische Planung, M&A, Digitalisierung, Risikomanagement im Kreditgeschift,
ESG und Rechnungslegung

seit 2016 Geschiftsfuhrer der MR Ventures UG, einem privaten Investmentvehikel, Miinchen, Deutschland

seit 2012 Verschiedene Positionen im Private Equity Team von Centerbridge Partners L.P mit Schwerpunkt auf Investitionen
im Finanzsektor in Europa, derzeit als Senior Managing Director, London, GroBbritannien. Im Rahmen dieser
Titigkeit Ubernahme von Mandaten in Beteiligungsgesellschaften von Centerbridge Partners, derzeit als nicht
geschiftsfiihrendes Mitglied des Board of Directors von Auxmoney Europe Holding Ltd., vorher als Board
Observer der Aktua Soluciones Financieras S.L.

2008-2012 Bank of America Merrill Lynch, Associate in Investment Banking, Finanzinstitutsgruppen, mit Schwerpunkt auf
M&A-Transaktionen, Kapitalaufnahmen, Restrukturierungen des regulatorischen Kapitals fiir europdische Finanz-
institutionen, London, GroRbritannien

4. Weitere Mandate und Betédtigungen gemaB der freiwilligen Angaben nach § 125 Abs. 1 Satz 5 AktG und Ziffer C.14
des Deutschen Corporate Governance Kodex

Keine

5. Mitgliedschaften in vergleichbaren in- oder auslandischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen

¢ Auxmoney Europe Holding Ltd., Irland, nicht geschiftsfihrendes Mitglied des Board of Directors
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Zu TOP 7.2: Wahl von Denis Hall
Ehemaliger Chief Risk Officer, Global Consumer Banking, GE Capital, London (GroBbritannien)

1. Persoénliche Angaben

Geburtsdatum: 9. November 1955

Wohnort: Chalfont St Giles, GroRbritannien

Nationalitat: Britisch

2. Ausbildung

Bankausbildung, Barclays Bank

3. Beruflicher Werdegang und fachliche Erfahrungen

Expertise: Bankgeschiift, Risikomanagement, M&A, Technologie/IT-Sicherheit, Abschlusspriifung, Rechnungslegung, ESG

seit 2016 Mandate in verschiedenen Kontrollgremien, zurzeit bei Auxmoney Europe Holdings Ltd.,
Moneta Money Bank A.S. und der Skipton Building Society
2007 -2016 Chief Risk Officer, Global Consumer Banking, GE Capital
2001 -2007 Risikovorstand Privat- und Geschidftskunden, Deutsche Bank
1985 -2001 Diverse Positionen, darunter Diners-Card-Geschift GroRbritannien, Kreditreferent fir das VISA-Kartengeschift

in Belgien, Spanien, Deutschland und Griechenland, Leiter Kreditabteilung fur das deutsche Kartengeschift,
Geschiftsleiter Betriebsgesellschaft, Vorstandsmitglied mit Verantwortung fr Risiko, Personal und Betrieb, Citibank
1978-1985 Diverse Positionen, Welbeck Finance
1974-1978 Bankangestellter, Barclays Bank, Northampton, Grof3britannien

4. Weitere Mandate und Betédtigungen gemaB der freiwilligen Angaben nach § 125 Abs. 1 Satz 5 AktG und Ziffer C.14
des Deutschen Corporate Governance Kodex

Far Herrn Denis Hall bestehen keine Mitgliedschaften in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsriten.

Es bestehen folgende Mitgliedschaften in vergleichbaren in- oder auslidndischen Kontrollgremien gemi® § 125 Abs. | Satz 5 AktG:

e Auxmoney Europe Holdings Ltd, Irland, nicht geschiftsfuhrendes Mitglied des Board of Directors

¢ Moneta Money Bank A.S., Prag, Tschechische Republik, Mitglied des Aufsichtsrats

e Skipton Building Society, Skipton, GroRbritannien, nicht geschiftsfiihrendes Mitglied des Board of Directors

5. Mitgliedschaften in vergleichbaren in- oder auslandischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen

Keine
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Zu TOP 7.3: Wahl von Hans-Hermann Anton Lotter
Diplom-Wirtschaftsmathematiker, Geschaftsfiihrer der Atlantic BidCo GmbH

1. Persoénliche Angaben

Geburtsdatum: 29. Dezember 1964

Wohnort: Como, ltalien
Nationalitat: Deutsch
2. Ausbildung

e Master of Business Administration, University of Miami, Miami, Florida, USA
¢ Diplom-Wirtschaftsmathematiker, Universitdt Ulm

3. Beruflicher Werdegang und fachliche Erfahrungen

Expertise: Bankgeschift, Governance-Themen, internationale M&A und Joint Venture, strategische Planung, Abschlusspriifung

seit 2009

2014-2015

2006 -2009

2003 -2006
1992-2003

Ubernahme von Mandaten in Beteiligungsgesellschaften unter anderem von Advent International, derzeit
insbesondere Geschiftsfihrerposition in der Atlantic BidCo GmbH, in der Vergangenheit in den Aufsichts-
raten der Addiko Bank AG, Concardis Payment Group GmbH, GFKL Financial Services AG, sowie Berater fr
Private-Equity-Beteiligungen, Fusionen und Ubernahmen sowie Umstrukturierungen

Mitglied des Vorstands, zustandig fiir Treasury, Legal and Corporate Development, Interimsmanager zur
Stabilisierung der Bank, Gorenjska banka d.d., Kranj, Slowenien

Co-Head Mergers & Acquisitions, Head of Financial Institutions Group fiir Deutschland, Osterreich und die
Schweiz, Rothschild GmbH, Frankfurt am Main

Geschiftsfuhrer, Head of Financial Institutions, Lazard & Co. GmbH, Frankfurt am Main

Verschiedene Positionen bei der Deutsche Bank AG in Frankfurt am Main, Singapur und London: Director,
Global Corporate Finance — FIG; Managing Director, Corporate Development; Director, Head of Strategic
Planning Asia Pacific

4. Weitere Mandate und Betdtigungen gemaB der freiwilligen Angaben nach § 125 Abs. 1 Satz 5 AktG und Ziffer C.14
des Deutschen Corporate Governance Kodex

Far Herrn Hans-Hermann Anton Lotter bestehen folgende Mitgliedschaften in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten:

e Hermes Germany GmbH, Hamburg, Mitglied des Aufsichtsrats
e TK Elevator GmbH, Essen, Vorsitzender des Aufsichtsrats

Es besteht folgende weitere Mitgliedschaft in einem vergleichbaren in- oder auslandischen Kontrollgremium gemaf
§ 125 Abs. | Satz 5 AktG:

¢ Vertical Topco S.a rl., Luxemburg*, Mitglied des Verwaltungsrats

5. Mitgliedschaften in vergleichbaren in- oder auslandischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen

Keine

*Indirekte Beteiligungsgesellschaft der TK Elevator GmbH
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B. Anlage zu Tagesordnungspunkt 9:
Entwurf des Verschmelzungsvertrages zwischen der Aareal Bank AG als iibernehmendem
Rechtstréiger und der Aareal Estate AG als tibertragendem Rechtstréiger

Verschmelzungsvertrag
(»Vertrag®)

zwischen:

(1) Aareal Estate AG, ciner Aktiengesellschaft nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland mit Sitz in Wiesbaden,
Geschiftsanschrift: PaulinenstralRe 15, 65189 Wiesbaden, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Wiesbaden unter
HRB 12806,

- nachfolgend ,,Ubertragende Gesellschaft® —

und

(2) Aareal Bank AG, einer Aktiengesellschaft nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland mit Sitz in Wiesbaden,
Geschiftsanschrift: Paulinenstraf3e 15, 65189 Wiesbaden, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Wiesbaden unter
HRB 13184,

- nachfolgend ,,Ubernehmende Gesellschaft® —

Die Parteien zu (1) und (2) werden nachfolgend auch gemeinsam als die ,Parteien“ und einzeln als eine ,Partei“ bezeichnet.

Vorbemerkung

(A) Die Ubertragende Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Wiesbaden unter HRB 12806 eingetragen. Das Grund-
kapital der Ubertragenden Gesellschaft betrigt EUR 2.500.100,00 und ist eingeteilt in 2.500.100 auf den Inhaber lautende
Stuckaktien. Die Einlagen auf die Aktien sind voll erbracht.

(B) Alleinige Aktionarin der (Ibertragenden Gesellschaft ist die Westdeutsche Immobilien Servicing AG mit Sitz in Mainz,
Geschiftsanschrift: Kantstra3e 1, 55122 Mainz, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Mainz unter HRB 40640.

(O) Alleinige Aktiondrin der Westdeutsche Immobilien Servicing AG ist die Ubernehmende Gesellschaft. Die Ubernehmende
Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Wiesbaden unter HRB 13184 eingetragen. Das Grundkapital der (berneh-
menden Gesellschaft betrigt EUR 179.571.663,00 und ist eingeteilt in 59.857221 auf den Namen lautende Stiickaktien. Die
Einlagen auf die Aktien sind voll erbracht.

(D) Die Ubertragende Gesellschaft hilt keinen Grundbesitz

(E) Die Ubertragende Gesellschaft soll im Wege der Verschmelzung durch Aufnahme auf die Ubernehmende Gesellschaft
verschmolzen werden.

(F) Der Entwurf dieses Vertrages wurde gemif3 § 61 Satz | des Umwandlungsgesetzes (,UmwG*) jeweils zum Handelsregister der
Ubertragenden Gesellschaft und der Ubernehmenden Gesellschaft eingereicht.

(G) Die nach § 63 Abs.|UmwG erforderlichen Unterlagen liegen ab dem 25. Mirz 2024 in den Geschiftsraumen der Ubertragenden
Gesellschaft und der Ubernehmenden Gesellschaft zur Einsicht der Aktionére aus.

(H) Die Ubernehmende Gesellschaft ist seit mehr als zwei Jahren im Handelsregister eingetragen, so dass die Vorschriften der
§ 52 Abs. 3, 4, 7 bis 9 des Aktiengesetzes tiber die Nachgriindung nicht gemid3 § 67 UmwG entsprechend zur Anwendung
kommen.
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Dies vorausgeschickt, vereinbaren die Parteien was folgt:

§1

Vermdégensiibertragung

(1) Die Ubertragende Gesellschaft tibertrigt ihr Vermogen als Ganzes mit allen Rechten und Pflichten unter Auflésung ohne
Abwicklung gemiR § 2 Nr. | UmwG auf die Ubernehmende Gesellschaft (Verschmelzung durch Aufnahme).

(2) Der Verschmelzung wird die mit dem uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers versehene Bilanz der Uber-
tragenden Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 als Schlussbilanz zugrunde gelegt.

(3) Die Ubernahme des Vermogens der Ubertragenden Gesellschaft durch die Ubernehmende Gesellschaft erfolgt im Innenverhiltnis
mit Wirkung zum Ablauf des 31. Dezember 2023 (steuerlicher Ubertragungsstichtag). Von Beginn (0:00 Uhr) des 1. Januar 2024
an gelten alle Handlungen und Geschifte der Ubertragenden Gesellschaft als fiir Rechnung der (Ibernehmenden Gesellschaft
vorgenommen (Verschmelzungsstichtag).

§2

Gegenleistung

Eine Gegenleistung fiir die Vermogensiibertragung wird nicht gewihrt. Samtliche Aktien an der Ubertragenden Gesellschaft be-
finden sich in der Hand der Westdeutsche Immobilien Servicing AG, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Mainz unter
HRB 40640, die auf eine Gewihrung von Aktien an der Ubernehmenden Gesellschaft gemiR § 68 Abs. | Satz 3 UmwG verzichtet.

§3

Besondere Rechte und Vorteile

(1) Es werden keine Rechte im Sinne von § 5 Abs. I Nr. 7 UmwG fur einzelne Aktiondre oder fiir Inhaber besonderer Rechte
gewdhrt. Es sind auch keine Mallnahmen im Sinne dieser Vorschrift fur solche Personen vorgesehen.

(2) Es werden keine besonderen Vorteile im Sinne von § 5 Abs. | Nr. 8 UmwG fiir ein Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglied oder
fur einen Abschlussprifer einer der beteiligten Gesellschaften oder fir den Verschmelzungsprifer gewdhrt.

§4
Folgen der Verschmelzung fiir die Arbeithehmer und ihre Vertretungen
sowie insoweit vorgesehene MaBBnahmen

(1) Die Ubertragende Gesellschaft beschiftigt derzeit fiinf Arbeitnehmer. Mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung gehen die
Arbeitsverhiltnisse, die mit der Ubertragenden Gesellschaft bestehen, auf Arbeitgeberseite gemiR §§ 20 Abs. I Nr. | UmwG im
Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf die Ubernehmende Gesellschaft tiber. Die Betriebszugehdorigkeit der Arbeitnehmer wird
durch den Ubergang der Arbeitsverhiltnisse nicht unterbrochen. Eine arbeitgeberseitige Kiindigung der tibergehenden Arbeitsver-
hiltnisse auf die Ubernehmende Gesellschaft ist nicht geplant. Das Recht zu einer Kiindigung aus anderen Griinden bleibt
unberthrt.

(2) Soweit die Ubertragende Gesellschaft Zusagen auf Leistungen der betrieblichen Altersversorgung (,Pensionszusagen®) erteilt
hat, tritt die Ubernehmende Gesellschaft mit Wirksamwerden der Verschmelzung kraft Gesetzes in diese Pensionszusagen ein.
Das gilt fur Versorgungszusagen gegeniber Betriebsrentnern oder gegentiber bereits mit unverfallbarer Anwartschaft ausge-
schiedenen (ehemaligen) Arbeitnehmern ebenso wie fiir Versorgungszusagen gegeniiber aktiven Arbeitnehmern. Bei Letzteren
werden noch laufende Unverfallbarkeitsfristen durch die Verschmelzung nicht unterbrochen. Die bei der Ubertragenden Gesell-
schaft erdiente Betriebszugehorigkeit wird vielmehr sowohl hinsichtlich der Unverfallbarkeit als auch hinsichtlich der Hohe der
Versorgungsanspriiche kraft Gesetzes voll angerechnet. Zudem konnen tubergehende Arbeitnehmer auch in der Zeit nach dem
Ubergangsstichtag grundsitzlich weitere Anwartschaftssteigerungen nach den Regeln ihrer bisherigen Pensionszusage im Rahmen
des dann mit der Ubernehmenden Gesellschaft bestehenden Arbeitsverhiltnisses erwerben.
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Soweit Anwartschaften oder Anspriiche aus unmittelbaren Pensionszusagen (sog. Direktzusagen) der Ubertragenden Gesell-
schaft derzeit — zusitzlich zur gesetzlichen Insolvenzsicherung — durch einen Treuhandvertrag mit dem Aareal Pensionsverein e.V.
(sog. Contractual Trust Arrangement) insolvenzgesichert sind, tritt die Ubernehmende Gesellschaft mit Wirksamwerden der
Verschmelzung kraft Gesetzes in diesen Treuhandvertrag ein, so dass entsprechende Direktzusagen auch nach dem Wirksam-
werden der Verschmelzung weiterhin tiber das Contractual Trust Arrangement abgesichert sind.

(3) Die von der Verschmelzung betroffenen Arbeitnehmer werden rechtzeitig vor dem Wirksamwerden der Verschmelzung tiber
den Ubergang ihrer Arbeitsverhiltnisse informiert, insbesondere tiber den voraussichtlichen Zeitpunkt des Ubergangs sowie die
hinsichtlich der Arbeitnehmer in Aussicht genommenen MaRnahmen.

(4) Bei der Ubertragenden Gesellschaft besteht ein Betriebsrat. Der Entwurf des Verschmelzungsvertrages ist dem Betriebsrat am
21. Mirz 2024 zugeleitet worden. Der Empfang wurde bestétigt.

(5) Die Ubernehmende Gesellschaft beschiiftigt zum Stichtag 31. Dezember 2023 an elf (internationalen) Standorten insgesamt
1.045 Arbeitnehmer (davon 989 im Inland), fir die die Verschmelzung keine unmittelbaren Folgen hat.

(6) Bei der Ubernehmenden Gesellschaft existiert fiir den Standort Wiesbaden jeweils ein Betriebsrat sowie ein Gesamtbetriebsrat.
Zudem ist ein Konzernbetriebsrat gebildet. Daneben bestehen folgende weitere Arbeitnehmervertretungsgremien: Sprecheraus-
schuss sowie Schwerbehindertenvertretung. Der Entwurf des Verschmelzungsvertrages wurde den zustidndigen Betriebsriten der
Ubermehmenden Gesellschaft fiir den Betrieb in Wiesbaden, dem Gesamtbetriebsrat sowie dem Konzernbetriebsrat am 21. Mérz
2024 zugeleitet. Der Empfang wurde jeweils bestatigt. Mit der Verschmelzung endet die Zusténdigkeit des Betriebsrats der
Ubertragenden Gesellschaft fiir die tibergehenden Arbeitnehmer. Das Amt des Betriebsrats der Ubertragenden Gesellschaft endet.
Mit Eingliederung ist der Betriebsrat des Aufnehmenden Betriebs flir die tibergegangenen Arbeitnehmer zustindig. Entsprechen-
des gilt fur die im Aufnehmenden Betrieb bestehende Schwerbehindertenvertretung sowie den Sprecherausschuss (sofern Arbeit-
nehmer leitende Angestellte sind).

(7) Die im Betrieb der Ubertragenden Gesellschaft geltenden Betriebsvereinbarung gelten nicht — auch nicht individualrechtlich —
fort. Auf die im Wege der Gesamtrechtsnachfolge tibergehenden Arbeitnehmer finden die Regelungen aus den Betriebsverein-
barungen der Ulbernehmenden Gesellschaft Anwendung.

(8) Die Ubertragende Gesellschaft ist nicht Mitglied eines tarifschlieRenden Arbeitgeberverbandes. Die Ubernehmende Gesellschaft
ist hingegen ordentliches Mitglied im Arbeitgeberverband des privaten Bankgewerbes e.V. und daher an die entsprechenden
Tarifvertrage kollektivrechtlich gebunden. Soweit die betroffenen Arbeitnehmer Mitglied der Gewerkschaft ver.di sind, gelten ab
dem Ubergangszeitpunkt die fiir die Ubernehmende Gesellschaft geltenden Tarifvertrige kraft Tarifbindung, soweit das Arbeits-
verhiltnis auch im Ubrigen unter den Geltungsbereich der vorgenannten Tarifvertrige fillt.

(9) Mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung enden die Mandate aller Mitglieder des Aufsichtsrats der Ubertragenden Gesell-
schaft, da diese Gesellschaft als tibertragender Rechtstriger infolge der Verschmelzung untergeht. Die Mandate der Mitglieder
des Aufsichtsrats der (Ibernehmenden Gesellschaft erfahren durch die Verschmelzung keine Anderung.

(10) Da die Ubertragende Gesellschaft infolge der Verschmelzung erlischt, kann sie fiir Verpflichtungen aus dem Arbeitsverhiltnis,
unabhingig davon, wann diese entstanden sind, nicht haften. Stattdessen haftet allein die (bernehmende Gesellschaft fiir samt-
liche existierenden und zuktinftig entstehenden Verpflichtungen. Nach Mafigabe von § 22 UmwG sind die von der Verschmel-
zung betroffenen Arbeitnehmer berechtigt, unter schriftlicher Anmeldung eines ihnen gegen die Ubertragende Gesellschaft oder
die Ubernehmende Gesellschaft zustehenden Anspruchs nach Grund und Héhe binnen sechs Monaten nach dem Tag der Be-
kanntmachung der Eintragung der Verschmelzung in das Handelsregister des Sitzes der Ubertragenden Gesellschaft oder der
Ubernehmenden Gesellschaft, gegen die der Anspruch gerichtet ist, Sicherheit zu verlangen, soweit sie keine Befriedigung des
Anspruchs verlangen konnen und wenn sie glaubhaft machen kdénnen, dass durch die Verschmelzung die Erfiillung ihrer Forde-
rung gefdhrdet wird. Dieses Recht steht den betroffenen Arbeitnehmer allerdings nicht zu, wenn sie im Falle der Insolvenz ein
Recht auf vorzugsweise Befriedigung aus einer Deckungsmasse haben, die nach gesetzlicher Vorschrift zu ihrem Schutz errichtet
und staatlich tberwacht ist. Hierzu zéhlt beispielsweise auch der tiber den Pensions-Sicherungs-Verein aG bestehende Schutz
von Versorgungsanspriichen.
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(11) Aus Anlass der Verschmelzung planen weder die Ubernehmende Gesellschaft noch die Ubertragende Gesellschaft fiir die Arbeit-
nehmer nachteilige MaRnahmen. Nur im Einzelfall soll es zu (aus objektiver Sicht positiven) arbeitsvertraglichen Anderungen -
in Abstimmung mit den betroffenen Arbeitnehmern — kommen. Ortliche Versetzungen sind nicht geplant. Zudem sollen alle
von der Verschmelzung betroffenen Arbeitnehmer entsprechend des Vergtitungssystems der Ubernehmenden Gesellschaft ein-
gruppiert werden.

§5

Wirksamwerden der Verschmelzung

Die Verschmelzung wird wirksam mit Eintragung der Verschmelzung in das Handelsregister der Ubernehmenden Gesellschaft als
tibernehmendem Rechtstriger (§ 20 UmwQ).

§6

Folgen fiir den Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

Der zwischen der Westdeutsche Immobilien Servicing AG, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Mainz unter HRB 40640,
als herrschendem Unternehmen und der Ubertragenden Gesellschaft als beherrschtem Unternehmen bestehende Beherrschungs-
und Gewinnabfihrungsvertrag vom 18. Februar 2020 erlischt mit Wirksamwerden der Verschmelzung,

§7

Kosten

Die durch diesen Vertrag und seine Durchfithrung entstehenden Kosten trigt die Ubernehmende Gesellschaft, und zwar auch dann,
wenn die Verschmelzung wider Erwarten nicht wirksam werden sollte.

§8

Schlussbestimmungen

(1) Sollten Bestimmungen dieses Vertrages ganz oder teilweise nicht rechtswirksam oder nicht durchfiihrbar sein oder ihre Rechts-
wirksamkeit oder Durchftihrbarkeit spater verlieren, wird hierdurch die Giltigkeit der tibrigen Bestimmungen dieses Vertrages
nicht bertihrt. Das gleiche gilt, soweit sich herausstellen sollte, dass dieser Vertrag eine Liicke enthélt. Anstelle der unwirksamen
oder undurchftihrbaren Bestimmung oder zur Ausftillung der Liicke soll eine angemessene Regelung gelten, die, soweit recht-
lich moglich, dem am nichsten kommt, was die Parteien gewollt haben oder nach dem Sinn und Zweck dieses Vertrages gewollt
haben wirden, sofern sie bei Abschluss dieses Vertrages den Punkt bedacht hitten.

(2) Die Parteien sind verpflichtet, dasjenige, was nach Absatz (1) Geltung hat, durch eine formliche Anderung oder Ergiinzung des
Wortlauts des Vertrages in gehoriger Form festzuhalten.
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C. Weitere Angaben und Hinweise zur Einberufung

1. Internetseite der Gesellschaft und dort zugéangliche Unterlagen und Informationen

Diese Einladung zur Hauptversammlung, die der Hauptversammlung zuginglich zu machenden Unterlagen und weitere Informationen im
Zusammenhang mit der Hauptversammlung sind ab Einberufung der Hauptversammlung tiber die Internetseite der Gesellschaft unter

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammlung-2024/
zugénglich.

Etwaige bei der Gesellschaft eingehende und veroffentlichungspflichtige Gegenantridge, Wahlvorschldge und Ergidnzungsverlangen
von Aktiondren werden ebenfalls iber die oben genannte Internetseite zuganglich gemacht werden. Die gesamte Hauptversammlung
wird ftr im Aktienregister eingetragene Aktionédre und ihre ordnungsgemiaR angemeldeten Bevollméchtigten in Bild und Ton tber
das Online-Portal der Gesellschaft (Aktionarsportal) tibertragen, das unter der Internetadresse

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/

zu erreichen ist. Auch unabhingig von der Anmeldung und Austibung von Teilnahmerechten im Wege der elektronischen Zuschal-
tung erfolgt die Ubertragung der gesamten Hauptversammlung fiir Aktionire live in Bild und Ton tiber das vorbenannte Aktionzrs-
portal. Uber das Aktionarsportal wird ordnungsgemiR angemeldeten Aktioniren und ihren Bevollmichtigten unter anderem eine
Ausiibung des Stimmrechts vor und wihrend der Hauptversammlung ermaglicht. Uber die vorgenannte Internetseite der Gesellschaft
werden nach der Hauptversammlung auch die Abstimmungsergebnisse veroffentlicht.

Die Gesellschaft wird den Aktiondren als besonderen Service die vorgenannten Unterlagen auf Anforderung kostenfrei tibersenden.
Es wird darauf hingewiesen, dass der gesetzlichen Verpflichtung mit der Zugédnglichmachung auf der Internetseite der Gesellschaft
Gentige getan ist.

2. Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte

Das Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von 179.571.663 € ist im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung eingeteilt in
59.857.221 auf den Namen lautende Stiickaktien. Jede Aktie gewidhrt eine Stimme. Die Gesamtzahl der Stimmrechte betrdgt im
Zeitpunkt der Einberufung dementsprechend 59.857.221. Zum Zeitpunkt der Einberufung hilt die Gesellschaft keine eigenen Aktien.

3. Durchfiihrung der Hauptversammliung a_I_s virtuelle Hauptversammlung ohne physische Prasenz der
Aktionére oder ihrer Bevollmachtigten, Ubertragung der Hauptversammliung

Auf der Grundlage von § 118a AktG in Verbindung mit § 15 Abs. 4 der Satzung hat der Vorstand entschieden, die Hauptversammlung
ohne physische Prisenz der Aktionire oder ihrer Bevollmichtigten (mit Ausnahme der von der Gesellschaft benannten Stimmrechts-
vertreter) als virtuelle Hauptversammlung abzuhalten.

Die Hauptversammlung findet unter physischer Anwesenheit des Versammlungsleiters sowie von Mitgliedern des Vorstands und des
Aufsichtsrats, die gegebenenfalls im Wege der Bild- und Tonuibertragung teilnehmen, und des mit der Niederschrift der Versamm-
lung beauftragen Notars sowie der von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter am Sitz der Gesellschaft, Paulinenstraf3e 15,
65189 Wiesbaden, dem Ort der Hauptversammlung i.S.d. § 121 Abs. 3 AktG, statt. Eine physische Teilnahme der Aktionidre oder
ihrer Bevollmichtigten (mit Ausnahme der von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter) ist daher ausgeschlossen.

Die Durchftihrung der Hauptversammlung als virtuelle Hauptversammlung nach der gesetzlichen Neuregelung in § 118a AktG ftihrt
zu einigen Modifikationen beim Ablauf der Versammlung sowie der Austibung der Aktionédrsrechte sowohl gegentiber einer physi-
schen Hauptversammlung als auch gegentiber der virtuellen Hauptversammlung nach der Sondergesetzgebung im Zusammenhang
mit der COVID-19-Pandemie. Daher bitten wir um besondere Beachtung der nachfolgenden Hinweise, insbesondere zur Moglichkeit
der Verfolgung der Hauptversammlung in Bild und Ton, zur Austibung des Stimmrechts, des Rechts zur Einreichung von Stellung-
nahmen, des Antragsrechts, des Rederechts, des Auskunftsrechts und des Widerspruchsrechts.



Einladung zur Hauptversammlung 2024 17

Ordnungsgemild angemeldete Aktiondre und ihre Bevollmichtigten kdnnen sich Gber das Aktionidrsportal zur Bild- und Tontbertragung
der gesamten Hauptversammlung am Freitag, 3. Mai 2024, ab 10:30 Uhr (MESZ) live durch Nutzung des Aktionirsportals unter

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/

zuschalten und auf diese Weise an der Hauptversammlung teilnehmen, die Hauptversammlung live in Bild und Ton verfolgen und
Aktiondrsrechte austiben. Ohne ordnungsgemifie Anmeldung konnen sich Aktiondre weder elektronisch als Teilnehmer zuschalten
noch Aktionidrsrechte austben.

Aktiondre oder ihre Bevollméachtigten konnen das Stimmrecht ausschlief3lich tber Briefwahl oder Vollmachts- und Weisungserteilung
an die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter wie nachstehend ndher bestimmt austben. Die vorgesehenen Ab-
stimmungen zu den Tagesordnungspunkten haben verbindlichen Charakter und es besteht jeweils die Moglichkeit, mit Ja, Nein oder
Enthaltung zu stimmen.

Eine Aufzeichnung der Rede des Vorstands steht nach der virtuellen Hauptversammlung unter derselben, vorgenannten Internet-
adresse zur Verfugung.

4. Aktionarsportal

Die Gesellschaft hat fur Zwecke der Teilnahme an der Hauptversammlung und der Austibung von teilnahmegebundenen Aktionérs-
rechten ein zugangsgeschitztes Aktionarsportal eingerichtet, das unter der Internetadresse

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/

zuginglich ist. Uber das Aktionirsportal knnen alle im Aktienregister eingetragenen Aktionire die gesamte Hauptversammlung ver-
folgen. Dartiber hinaus kdnnen sich Gber das Aktiondrsportal ordnungsgeméaf? angemeldete Aktionidre oder deren Bevollmichtigte
elektronisch zur Hauptversammlung zuschalten und auf diese Weise an der Hauptversammlung teilnehmen und ihre Rechte austiben.

Fur die Nutzung des Aktiondrsportals ist eine Zugangsberechtigung erforderlich. Die notwendigen Daten fir den Zugang zum Aktio-
nirsportal (Aktiondrsnummer und zugehdoriges Passwort) werden mit den Hauptversammlungsunterlagen ibersandt; hierin werden
auch weitere Informationen zur Rechteaustibung und zu den Zugangsdaten enthalten sein. Etwaige bereits vorhandene Zugangsdaten
zum Aktiondrsportal fur vergangene Hauptversammlungen haben keine Galtigkeit mehr.

Sofern ein Aktiondr einen Dritten bevollmichtigt, der nicht Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft ist, so ist fiir die Austibung von
Rechten tiber das zugangsgeschiitzte Aktiondrsportal ggf. die rechtzeitige Weitergabe der Zugangsdaten zum zugangsgeschitzten
Aktionirsportal erforderlich bzw. die Erteilung der Vollmacht, mit der damit die Anmeldung inkludiert ist (siche unten Abschnitt
LStimmrechtsaustibung durch andere Bevollmichtigte®).

Das Aktiondrsportal ist voraussichtlich ab dem 5. April 2024 ftr im Aktienregister eingetragene Aktiondre sowie nach ihrer Anmel-
dung auch ihren Bevollmichtigten geoffnet. Uber das Aktionirsportal kénnen die Aktiondre und ihre Bevollmichtigten unter anderem
ihr Stimmrecht austiben, Vollmachten erteilen, Stellungnahmen einreichen oder Widerspruch zu Protokoll erkldren. Um das Aktio-
ndrsportal nutzen zu konnen, mussen sich Aktiondre bzw. deren Bevollméchtigte mit den Zugangsdaten einloggen. Detaillierte Hin-
weise zur Nutzung des Aktionérsportals und zu den verschiedenen Moglichkeiten zur Austibung ihrer Rechte erhalten die Aktiondre
bzw. deren Bevollmichtigte tiber die Internetseite der Gesellschaft unter

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/

Dort kénnen auch weitere Einzelheiten zu den Anmelde- und Nutzungsbedingungen abgerufen werden. Aktionéare und deren
Bevollméchtigte werden um Beachtung der technischen Hinweise am Ende dieser Einladungsbekanntmachung gebeten.
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5. Voraussetzungen fiir die Teilnahme an der virtuellen Hauptversammlung (d. h. elektronische Zuschaltung)
und die Ausiibung der Aktionédrsrechte, insbesondere des Stimmrechts, Umschreibestopp

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung des Stimmrechts sind diejenigen Aktiondre berechtigt, die am Tag der
Hauptversammlung im Aktienregister der Gesellschaft eingetragen sind und sich rechtzeitig vor der Hauptversammlung angemeldet
haben. Die Anmeldung muss der Gesellschaft spatestens am 26. April 2024 bis 24.00 Uhr MESZ auf elektronischem Weg tber das
zugangsgeschitzte Aktiondrsportal der Gesellschaft unter der Internetadresse

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/
oder in Textform unter folgender Adresse zugehen:

Aareal Bank AG

c/o Computershare Operations Center
80249 Miinchen

E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

Fur die Anmeldung in Textform kann das zusammen mit dem Einladungsschreiben tibersandte Anmeldeformular verwendet werden.

Aktiondrsrechte kann im Verhiltnis zur Gesellschaft nach § 67 Absatz 2 Satz |1 AktG nur ausliben, wer als Aktiondr im Aktienregister
eingetragen ist. MaRgeblich fur die einem ordnungsgemidR angemeldeten Aktiondr in der Hauptversammlung zustehenden Stimm-
rechte und sonstigen Aktionarsrechte ist demgemaf’ der Eintragungsstand des Aktienregisters am Tag der Hauptversammlung. Aus
arbeitstechnischen Griinden werden allerdings im Zeitraum vom Ablauf des 26. April 2024 (sogenanntes ,,Technical Record
Date“) bis zum Schluss der Hauptversammlung keine Umschreibungen im Aktienregister vorgenommen (sogenannter ,Umschrei-
bestopp®). Deshalb entspricht der Eintragungsstand des Aktienregisters am Tag der Hauptversammlung dem Stand nach der letzten
Umschreibung am 26. April 2024. Der Umschreibestopp bedeutet keine Sperre fur die Verfligung tiber die Aktien. Erwerber von
Aktien, deren Umschreibungsantrige nach dem 26. April 2024 bei der Gesellschaft eingehen, konnen allerdings Stimmrechte und
sonstige Aktiondrsrechte aus diesen Aktien nicht ausiiben, es sei denn, sie lassen sich insoweit bevollmichtigen oder zur Rechtsaus-
tibung erméchtigen. In solchen Féllen bleiben Stimmrechte und sonstige Aktionérsrechte bis zur Umschreibung noch bei dem im
Aktienregister eingetragenen Aktiondr. Sdmtliche Erwerber von Aktien der Gesellschaft, die noch nicht im Aktienregister eingetragen
sind, werden daher gebeten, Umschreibungsantrége rechtzeitig zu stellen.

Intermedidre im Sinne des § 67a Abs. 4 AktG sowie diesen gemift § 135 Abs. 8 AktG gleichgestellte Vereinigungen oder Personen
durfen das Stimmrecht fir Namensaktien, die ihnen nicht gehoren, als deren Inhaber sie aber im Aktienregister eingetragen sind, nur
aufgrund einer Ermidchtigung austiben. Einzelheiten zu dieser Erméchtigung finden sich in § 135 AktG.

6. Ausiibung des Stimmrechts durch Briefwahl

Die Stimmabgabe kann durch Briefwahl erfolgen. Dabei ist fiir eine rechtzeitige Anmeldung des Aktiondrs zur Hauptversammlung
Sorge zu tragen (siehe oben unter Abschnitt 5.). Aktiondre und deren Bevollmichtigte konnen ihr Stimmrecht mittels Briefwahl
ausiiben, auch ohne sich zu der Hauptversammlung zuzuschalten. Die Briefwahl kann wahlweise in Textform per Post oder E-Mail
oder elektronisch Gber das Aktionirsportal (elektronische Briefwahl) erfolgen.

Vor der Hauptversammlung steht Aktiondren und deren Bevollméchtigten fir die Briefwahl in Textform das zusammen mit den
Einladungsunterlagen versandte Formular bzw. mit der Anmeldebestitigung Gibersandte Briefwahlformular zur Verfiigung. Dartber
hinaus kann das Briefwahlformular auch tber die Internetseite der Gesellschaft unter

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/

heruntergeladen werden.
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Briefwahlstimmen in Textform konnen ausschlieBlich

e unter der Anschrift Aareal Bank AG, c/o Computershare Operations Center, 80249 Miinchen oder
e unter der E-Mail-Adresse anmeldestelle@computershare.de

bis zum 2. Mai 2024 (18:00 Uhr (MESZ)), abgegeben, gedndert oder widerrufen werden. Briefwahlstimmen, die nicht zweifelsfrei
zugeordnet werden konnen, werden nicht berticksichtigt.

Vor und wihrend der Hauptversammlung steht Aktiondren und deren Bevollmichtigten fiir die elektronische Stimmabgabe per Brief-
wahl (einschlieBlich Anderung oder Widerruf) auch das unter der Internetadresse

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/

erreichbare Aktiondrsportal der Aareal Bank AG zur Verfugung. Die Austibung des Stimmrechts im Wege der elektronischen Briefwahl
tber das Aktiondrsportal ist voraussichtlich ab dem 5. April 2024 bis zu dem in der virtuellen Hauptversammlung am 3. Mai 2024
durch den Versammlungsleiter fiir die jeweilige Abstimmung angekiindigten Zeitpunkt moglich. Uber das Aktionrsportal konnen
Aktiondre und deren Bevollmichtigte auch wéhrend der Hauptversammlung bis zu diesem Zeitpunkt etwaige zuvor im Wege der
Briefwahl — auch auf anderem Wege — erfolgte Stimmabgaben dndern oder widerrufen.

Aktiondre oder deren Bevollmichtigte, die ihr Stimmrecht im Wege der elektronischen Briefwahl austiben, erhalten von der Gesell-
schaft eine elektronische Bestdtigung tiber die auf diesem Wege abgegebenen Stimmen nach den Anforderungen gemiafd § 118
Abs. 2 Satz 2, Abs. | Satz 3 AktG i.V.m. Art. 7 Abs. | und Art. 9 Abs. 5 Unterabs. 1 der Durchfithrungsverordnung (EU) 2018/ 1212.
Diese Bestitigung wird nach der Stimmabgabe im Wege der elektronischen Briefwahl iber das Aktionédrsportal oder elektronisch
per E-Mail im Aktiondrsportal der Gesellschaft dem Aktionar oder — fiir den Fall der Bevollmichtigung — dem Bevollméchtigten
unmittelbar nach Verarbeitung bereitgestellt. Die Gesellschaft behilt sich vor, sich eines Dritten zur Bereitstellung der elektronischen
Bestatigung der elektronischen Auslibung des Stimmrechts zu bedienen.

Werden Stimmen durch einen Intermedidr im Sinne des § 67a Abs. 4 AktG mittels elektronischer Briefwahl abgegeben, wird dem
Aktiondr die elektronische Bestétigung tber die elektronische Austibung des Stimmrechts unverzaglich vom Intermedidr tibermittelt.

Weitere Hinweise zur Briefwahl tiber das Aktionarsportal sind im Aktionérsportal bzw. in dem zusammen mit dem Einladungsschrei-
ben tbersandten Formular bzw. der Anmeldebestitigung, welche die Bevollmichtigten nutzen konnen, enthalten. Entsprechende
Informationen und eine detaillierte Beschreibung der Durchfiihrung der elektronischen Briefwahl tiber das Aktionérsportal sind tiber
die Internetseite der Gesellschaft unter

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammlung-2024/

abrufbar.

7. Ausiibung des Stimmrechts durch Vollimachtserteilung und Weisungen an die von der Gesellschaft
benannten Stimmrechtsvertreter

Aktiondre oder deren Bevollmichtigte konnen sich bei der Austibung des Stimmrechts durch von der Gesellschaft benannte,
weisungsgebundene Stimmrechtsvertreter vertreten lassen. Auch in diesem Fall ist fir eine rechtzeitige Anmeldung des Aktionirs zur
Hauptversammlung Sorge zu tragen (siehe oben unter Abschnitt 5.). Die Vollmachts- und Weisungserteilung kann wahlweise in
Textform per Post oder E-Mail oder elektronisch iber das Aktiondrsportal erfolgen.

Den von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertretern missen neben der Vollmacht auch ausdriickliche und eindeutige
Weisungen der Aktiondre oder deren Bevollméachtigte fir die Austibung des Stimmrechts erteilt werden. Die von der Gesellschaft
benannten Stimmrechtsvertreter sind verpflichtet, weisungsgemiR abzustimmen; sie konnen das Stimmrecht nicht nach eigenem
Ermessen austiben. Bei Abstimmungen, fur die keine ausdriickliche Weisung erteilt wird, enthalten sie sich der Stimme.
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Die Stimmrechtsvertreter Giben das Stimmrecht ausschlieRlich auf der Grundlage der von dem Aktiondr erteilten Weisungen aus.
Bitte beachten Sie, dass die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter keine Auftrige zu Wortmeldungen, zur Einlegung
von Widerspriichen gegen Hauptversammlungsbeschliisse oder zum Stellen von Fragen oder von Antrdgen entgegennehmen.

Vor der Hauptversammlung steht Aktiondren oder deren Bevollméchtigten fir die Vollmachts- und Weisungserteilung an die von
der Gesellschaft benannten, weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter in Textform das zusammen mit den Einladungsunterlagen
bzw. mit der Anmeldebestitigung tibersandte Vollmachts- und Weisungsformular der Gesellschaft zur Verftigung. Dartiber hinaus kénnen
Vollmachtsformulare auch tber die Internetseite der Gesellschaft unter

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/

heruntergeladen werden. Vollmacht und die Weisung an die von der Gesellschaft benannten, weisungsgebundenen Stimmrechts-
vertreter konnen in Textform ausschlieflich

e unter der Anschrift Aareal Bank AG, c/o Computershare Operations Center, 80249 Miinchen oder
e unter der E-Mail-Adresse anmeldestelle@computershare.de

spdtestens bis zum 2. Mai 2024 (18:00 Uhr (MESZ)), erteilt, gedndert oder widerrufen werden.

Vor und wihrend der Hauptversammlung steht Aktiondren oder deren Bevollmichtigten fiir die Austibung des Stimmrechts im Wege
der Vollmachts- und Weisungserteilung an die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter auch das unter der Internetadresse

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/

erreichbare Aktiondrsportal der Gesellschaft zur Verfligung. Die Vollmachts- und Weisungserteilung iber das Aktionidrsportal ist vor-
aussichtlich ab dem 5. April 2024 bis zu dem in der virtuellen Hauptversammlung am 3. Mai 2024 durch den Versammlungsleiter
fiir die jeweilige Abstimmung angektindigten Zeitpunkt maglich. Uber das Aktionarsportal kann auch wihrend der Hauptversamm-
lung bis zu diesem Zeitpunkt eine etwaige zuvor — auch auf anderem Wege — erteilte Vollmacht und Weisung geédndert oder wider-
rufen werden.

Weitere Hinweise zur Vollmachts- und Weisungserteilung an die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter sind im Aktio-
ndrsportal bzw. in dem zusammen mit dem Einladungsschreiben tibersandte Formular bzw. der Anmeldebestitigung, welche die
Bevollmichtigten zugesandt bekommen, enthalten. Entsprechende Informationen und eine detaillierte Beschreibung der Durchfiihrung
der Vollmachts- und Weisungserteilung an die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter tiber das Aktiondrsportal sind
Uber die Internetseite der Gesellschaft unter

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammlung-2024/

abrufbar.

8. Bevollméchtigung Dritter zur Ausiibung des Stimmrechts und sonstiger Rechte

Aktiondre, die im Aktienregister eingetragen sind, konnen zur Ausiibung ihres Stimmrechts und sonstiger Rechte auch einen Dritten,
z.B. einen Intermedidr, eine Aktionadrsvereinigung oder einen Stimmrechtsberater bevollmichtigen (bevollméachtigte Dritte). Auch
in diesem Fall ist fur eine rechtzeitige Anmeldung des Aktionirs Sorge zu tragen (siehe oben unter Abschnitt 5.). Bevollmichtigte
Dritte konnen das Stimmrecht ihrerseits durch Briefwahl oder Vollmacht und Weisung an die von der Gesellschaft benannten Stimm-
rechtsvertreter austiben (siehe oben). Bevollméichtigt der Aktionir mehr als eine Person, kann die Gesellschaft gemaRR § 134 Abs. 3
Satz 2 AktG eine oder mehrere von diesen zurtickweisen.

Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollmachtigung Dritter gegentiber der Gesellschaft bedurfen der
Textform (§ 126b BGB), wenn keine Vollmacht nach § 135 AktG erteilt wird. Bei der Bevollmichtigung Dritter zur Stimmrechtsaus-
tbung nach § 135 AktG (Vollmachtserteilung an Intermediire (insbesondere Kreditinstitute), Aktiondrsvereinigungen, Stimmrechts-



Einladung zur Hauptversammlung 2024 21

berater oder Personen, die sich geschiftsmiRig gegentiber Aktiondren zur Austibung des Stimmrechts in der Hauptversammlung
erbieten) sind in der Regel Besonderheiten zu beachten. Aktionire, die eine Vollmacht zur Stimmrechtsausiibung nach § 135 AktG
erteilen wollen, werden gebeten, etwaige Besonderheiten der Vollmachtserteilung bei den jeweils zu bevollméchtigenden Dritten
zu erfragen und sich mit diesen abzustimmen.

Intermedidren (insbesondere Kreditinstituten), Aktiondrsvereinigungen, Stimmrechtsberatern oder Personen, die sich geschiftsmiRig
gegentiber Aktiondren zur Austibung des Stimmrechts in der Hauptversammlung erbieten und die eine Mehrzahl von Aktionédren
vertreten, wird empfohlen, sich im Vorfeld der Hauptversammlung hinsichtlich der Austibung des Stimmrechts mit der Aktionars-
Hotline (siehe dazu unten im Abschnitt , Technische Hinweise zur virtuellen Hauptversammlung“) oder unter der oben genannten
Adresse mit der Anmeldestelle in Verbindung zu setzen.

Wenn weder ein Intermedidr (insbesondere ein Kreditinstitut), eine Aktion4rsvereinigung, ein Stimmrechtsberater oder eine Person,
die sich geschiftsmiRig gegentiber Aktiondren zur Auslibung des Stimmrechts in der Hauptversammlung erbietet, bevollmichtigt
wird, kann die Vollmacht entweder gegentiber der Gesellschaft oder unmittelbar gegeniiber dem bevollméchtigten Dritten (in diesem
Falle bedarf es des Nachweises der Bevollmichtigung gegentiber der Gesellschaft in Textform) erteilt werden. Die Bevollmichtigung
gegeniber der Gesellschaft oder der Nachweis der Bevollméchtigung gegentber der Gesellschaft ist der Gesellschaft

e unter der Anschrift Aareal Bank AG, c/o Computershare Operations Center, 80249 Miinchen oder
e unter der E-Mail-Adresse anmeldestelle@computershare.de

zu Ubermitteln. Entsprechendes gilt fir den Widerruf der Vollmacht.

Erfolgt die Erteilung oder der Nachweis einer Vollmacht oder deren Widerruf durch eine Erklarung gegentiber der Gesellschaft

auf dem Postweg oder per E-Mail, so muss diese Erklarung der Gesellschaft aus organisatorischen Griinden spitestens bis zum

2. Mai 2024 (18:00 Uhr (MESZ)) zugehen.

Aktiondre, die einen Dritten bevollméichtigen wollen, werden gebeten, zur Erteilung der Vollmacht das zusammen mit den Einladungs-
unterlagen tibersandte Vollmachtsformular zu verwenden, das die Gesellschaft hierfur bereitstellt. Dartiber hinaus kann ein Voll-
machtsformular auch tber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/

heruntergeladen werden.

Vollmachten konnen voraussichtlich ab dem 5. April 2024 bis zum Schluss der Hauptversammlung auch elektronisch tiber das
Aktiondrsportal erteilt, geandert und widerrufen werden. Dies gilt auch fir zuvor auf anderen Wegen erteilte Vollmachten.

Weitere Hinweise zur Vollmachtserteilung an Dritte sind im Aktionédrsportal bzw. in dem zusammen mit dem Einladungsschreiben
Gbersandten Formular bzw. der Anmeldebestdtigung, welche die Bevollmichtigten zugesandt bekommen, enthalten. Entsprechende
Informationen sowie eine detaillierte Beschreibung der Durchftihrung der Vollmachtserteilung tiber das Aktionérsportal sind tber die
Internetseite der Gesellschaft unter

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/

abrufbar.

9. Weitere Informationen zur Stimmrechtsausiibung

Sollten Stimmrechte fristgemaR auf mehreren Wegen (Brief, E-Mail, elektronisch tiber das Aktionirsportal oder, sofern durchgefiihrt,
gemdR § 67c Abs. | und Abs. 2 Satz 3 AktG in Verbindung mit Artikel 2 Absatz | und 3 und Artikel 9 Absatz 4 der Durchfiih-
rungsverordnung (EU) 2018/1212) durch Briefwahl ausgeiibt bzw. Vollmacht und ggf. Weisungen erteilt werden, werden diese unab-
hdngig vom Zeitpunkt des Zugangs in folgender Reihenfolge beriicksichtigt: I. elektronisch tber das Aktionérsportal, 2. gemif
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§ 67c Abs. I und Abs. 2 Satz 3 AktG in Verbindung mit Artikel 2 Absatz | und 3 und Artikel 9 Absatz 4 der Durchfiihrungsverord-
nung (EU) 2018/1212, 3. per E-Mail und 4. per Brief.

Gehen auf demselben Ubermittlungsweg fristgemaR mehrere Briefwahlstimmen bzw. Vollmachten und ggf. Weisungen zu, ist die zeit-
lich zuletzt zugegangene Erkldrung verbindlich. Eine spdtere Stimmabgabe als solche gilt nicht als Widerruf einer friheren Stimmabgabe.

Der zuletzt zugegangene, fristgerechte Widerruf einer Erkldrung ist maRgeblich.

Sollten auf dem gleichen Weg Erkldrungen mit mehr als einer Form der Stimmrechtsaustibung eingehen, gilt: Briefwahlstimmen haben
Vorrang gegentiber der Erteilung von Vollmacht und Weisungen an die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft und Letztere haben
Vorrang gegentiber der Erteilung von Vollmacht und Weisungen an einen Intermediir, eine Aktionédrsvereinigung, einen Stimmrechts-
berater gemaRR § 134a AktG sowie einer diesen gemild § 135 Abs. 8 AktG gleichgestellten Person.

Sollte ein Intermedidr, eine Aktiondrsvereinigung, ein Stimmrechtsberater gemaR § 134a AktG sowie eine diesen gemafd § 135
Abs. 8 AktG gleichgestellte Person zur Vertretung nicht bereit sein, werden die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft zur Vertretung
entsprechend der Weisungen bevollmichtigt.

Die Stimmabgaben per Briefwahlstimmen bzw. Vollmachten und ggf. Weisungen zu Tagesordnungspunkt 2 (Verwendung des Bilanz-

gewinns) behalten ihre Giiltigkeit auch im Falle der Anpassung des Gewinnverwendungsvorschlags infolge einer Anderung der Anzahl

dividendenberechtigter Aktien.

Sollte zu einem Tagesordnungspunkt statt einer Sammel- eine Einzelabstimmung durchgefiihrt werden, so gilt die zu diesem Tages-

ordnungspunkt abgegebene Briefwahlstimme bzw. Weisung entsprechend fur jeden Punkt der Einzelabstimmung.

10. Internetseite, liber die die Informationen zugéanglich sind, Teilnehmerverzeichnis und
Abstimmungsergebnisse

Diese Einberufung der Hauptversammlung, die der Hauptversammlung zugénglich zu machenden Unterlagen und weitere Infor-

mationen im Zusammenhang mit der Hauptversammlung sind ab der Einberufung der Hauptversammlung tber die Internetseite der

Gesellschaft unter

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/

zugdnglich, auf der sich zudem auf freiwilliger Basis die Informationen gemiRR § 124a AktG sowie die derzeit gliltige Fassung der
Satzung der Aareal Bank AG befinden.

Wihrend der virtuellen Hauptversammlung wird ordnungsgemifs angemeldeten Aktionidren das Teilnehmerverzeichnis vor der ersten
Abstimmung tiber das Aktiondrsportal unter der Internetadresse

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/

zur Verftigung stehen. Nach der Hauptversammlung werden die Abstimmungsergebnisse unter derselben Internetadresse bekannt-
gegeben.
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Angaben zu den Rechten der Aktiondre

1. Tagesordnungsergdnzungsverlangen gemaB § 122 Abs. 2 AktG

Aktiondre, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals oder einen anteiligen Betrag von 500.000 € am
Grundkapital erreichen (dies entspricht 166.667 Aktien), konnen gemift § 122 Abs. 2 AktG verlangen, dass Gegenstinde auf die
Tagesordnung gesetzt und bekanntgemacht werden. Jedem neuen Gegenstand muss eine Begrindung oder eine Beschlussvorlage
beiliegen. Der oder die Antragsteller hat/haben nachzuweisen, dass er/sie seit mindestens 90 Tagen vor dem Tag des Zugangs
des Verlangens hinsichtlich des Mindestaktienbesitzes Inhaber der Aktien ist/sind und dass er/sie die Aktien bis zur Entscheidung
des Vorstands tiber den Antrag halten wird/werden. Bei der Fristberechnung ist § 121 Abs. 7 AktG entsprechend anzuwenden.
Bestimmte Aktienbesitzzeiten Dritter werden dabei gemift § 70 AktG angerechnet.

Das Verlangen ist schriftlich (§ 126 BGB) oder in elektronischer Form, d.h. unter Verwendung einer qualifizierten elektronischen
Signatur (§ 126a BGB), an den Vorstand der Aareal Bank AG zu richten und muss der Gesellschaft bis spitestens zum 8. April 2024
(24:00 Uhr (MESZ)) zugehen. Aktionire werden gebeten, die folgende Adresse zu verwenden:

Vorstand der Aareal Bank AG
PaulinenstraBe 15

65189 Wiesbaden

E-Mail: HV2024@aareal-bank.com

Bekannt zu machende Ergidnzungen der Tagesordnung werden — soweit sie nicht bereits mit der Einberufung bekannt gemacht
wurden — unverziglich nach Zugang des Verlangens im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Sie werden auf3erdem Gber die Internet-
seite der Gesellschaft unter

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/

zugdnglich gemacht.

2. Antrdage und Wahlvorschlage von Aktiondren gemaB §§ 126, 127, 130a Abs. 5 Satz 3,
118a Abs. 1 Satz 2 Nr. 3 AktG

Aktiondre konnen Gegenantrdge gegen Vorschldge von Vorstand und Aufsichtsrat zu bestimmten Tagesordnungspunkten sowie
Wahlvorschldge zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder von Abschlussprifern Gibersenden. Gegenantrdge mussen mit einer
Begriindung versehen sein; bei Wahlvorschldgen bedarf es keiner Begriindung. Gegenantrage zur Tagesordnung und Wahlvorschlige
sind ausschlieRlich an die folgende Adresse zu richten:

Aareal Bank AG

Corporate Affairs — Board Office
PaulinenstraBe 15

65189 Wiesbaden

E-Mail: HV2024@aareal-bank.com

Mindestens 14 Tage vor der virtuellen Hauptversammlung, also bis spitestens zum 18. April 2024 (24:00 Uhr (MESZ)) unter der
vorgenannten Adresse bei der Gesellschaft zugegangene Gegenantrige und Wahlvorschldge werden unter den weiteren Voraus-
setzungen der §§ 126, 127 AktG einschlieRlich des Namens des Aktionédrs und — bei Gegenantrigen — der Begriindung unverztiglich
nach ihrem Eingang tber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/

zugdnglich gemacht. Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls unter der genannten Internetadresse veroffentlicht.

Von einer Zuginglichmachung eines Gegenantrags oder eines Wahlvorschlags und jeweils seiner etwaigen Begriindung kann die
Gesellschaft absehen, wenn einer der Ausschlusstatbestinde gemdR § 126 Abs. 2 AktG vorliegt, etwa weil der Gegenantrag zu
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einem gesetz- oder satzungswidrigen Beschluss der Hauptversammlung fiihren wiirde. Die Begriindung eines Gegenantrags braucht
nicht zuginglich gemacht werden, wenn sie insgesamt mehr als 5.000 Zeichen betrigt. Darliber hinaus braucht ein Wahlvorschlag
nach § 127 AktG auch dann nicht zugédnglich gemacht zu werden, wenn der Wahlvorschlag nicht Namen, ausgetibten Beruf und
Wohnort des zur Wahl vorgeschlagenen Aufsichtsratsmitglieds bzw. Abschlussprifers enthilt.

Gegenantriage oder Wahlvorschlige von Aktiondren, die nach §§ 126, 127 AktG zuginglich zu machen sind, gelten gemif3 § 126
Abs. 4 AktG als im Zeitpunkt der Zugdnglichmachung gestellt. Zu diesen Gegenantrdgen oder Wahlvorschldgen kann das Stimmrecht
nach erfolgter ordnungsgemifRer Anmeldung auf den oben beschriebenen Wegen ausgelibt werden (siehe oben unter Abschnitten
6. und 7). Sollte der Gegenantrag oder Wahlvorschlag von einem Aktiondr stammen, der nicht ordnungsgemaR legitimiert und zur
Hauptversammlung angemeldet ist, so muss der Gegenantrag oder Wahlvorschlag nicht in der Hauptversammlung behandelt werden.

Aktionidre, die ordnungsgemif angemeldet und elektronisch zur Hauptversammlung zugeschaltet sind, konnen gema § 118a Abs. |
Satz 2 Nr. 3 AktG in Verbindung mit § 130a Abs. 5 AktG ihre Antrige und Wahlvorschldge wihrend der Hauptversammlung im
Rahmen ihres Rederechts im Wege der Videokommunikation tiber das Aktionérsportal stellen.

3. Rederecht gemaB §§ 118a Abs. 1 Satz 2 Nr. 7, 130a Abs. 5 und 6 AktG

OrdnungsgemidR angemeldete Aktiondre bzw. ihre Bevollmichtigten, die elektronisch zu der Hauptversammlung zugeschaltet sind,
haben in der Versammlung ein Rederecht, das im Wege der Videokommunikation ausgetibt wird. Ab Beginn der Hauptversammlung
konnen Aktiondre bzw. ihre Bevollmidchtigten im Aktiondrsportal Redebeitrige anmelden. Antrage und Wahlvorschldge nach § 118a
Abs. 1 Satz 2 Nr. 3 AktG und alle Arten von Auskunftsverlangen nach § 131 AktG konnen Bestandteil des Redebeitrags sein.

Gemils § 17 Abs. 2 Satz 2 der Satzung der Gesellschaft kann der Versammlungsleiter das Frage- und Rederecht des Aktiondrs zeit-
lich angemessen beschridnken. Er ist insbesondere berechtigt, zu Beginn oder wihrend der Hauptversammlung den zeitlichen Rahmen
fur den ganzen Verlauf der Hauptversammlung, fir die Aussprache zu den einzelnen Tagesordnungspunkten sowie fiir den einzelnen
Frage- und Redebeitrag angemessen festzusetzen.

Aktionidre bzw. ihre Bevollméachtigten bendétigen fiir die Austibung des Rederechts ein internetfahiges Endgerdt (z.B. PC, Laptop,
Tablet oder Smartphone), welches tber eine Kamera und ein Mikrofon verfigt, auf die jeweils vom Browser aus zugegriffen werden
kann. Die Gesellschaft behilt sich vor, die Funktionsfahigkeit der Videokommunikation zwischen Aktionédr bzw. Bevollméchtigtem
und Gesellschaft in der Versammlung und vor dem Redebeitrag zu tberpriifen und diesen zurlickzuweisen, sofern die Funktionsfihig-
keit nicht sichergestellt ist.

4. Auskunftsrecht gemaB §§ 118a Abs. 1 Satz 2 Nr. 4, 131 Abs. 1 und 1d AktG

Ordnungsgemild angemeldeten Aktiondren ist auf Verlangen in der Hauptversammlung gemdR § 131 Abs. | AktG vom Vorstand
Auskunft tiber Angelegenheiten der Gesellschaft, die rechtlichen und geschiftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu ihren verbun-
denen Unternehmen sowie tiber die Lage des Konzerns und der in dem Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen zu erteilen,
soweit die begehrte Auskunft zur sachgeméfien Beurteilung eines Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist und dem Auskunfts-
verlangen kein Auskunftsverweigerungsrecht entgegensteht. AuRerdem besteht in der Hauptversammlung ein Nachfragerecht gemaf3
§ 131 Abs. 1d AktG zu allen vom Vorstand gegebenen Antworten.

Der Versammlungsleiter ist berechtigt und plant gemiR § 131 Abs. 1f AktG anzuordnen, dass das Auskunftsrecht nach § 131 Abs. | AktG
und das Nachfragerecht nach § 131 Abs. 1d AktG in der Hauptversammlung ausschlief3lich im Wege der Videokommunikation tiber
das Aktionarsportal, also im Rahmen der Austibung des Rederechts (siche zuvor unter Abschnitt 3.) wahrgenommen werden kdnnen.
Eine anderweitige Einreichung von Fragen im Wege der elektronischen oder sonstigen Kommunikation ist weder vor noch wéhrend
der Hauptversammlung vorgesehen.

Zur Hauptversammlung zugeschaltete Aktiondre konnen Verlangen nach § 131 Abs. 4 und Abs. 5 AktG im Wege der elektronischen
Kommunikation ebenfalls Gber das Aktionédrsportal tibermitteln.
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5. Recht zur Einreichung von Stellungnahmen gemaB §§ 118a Abs. 1 Satz 2 Nr. 6, 130a Abs. 1 bis 4 AktG

Ordnungsgemild angemeldete Aktiondre und ihre Bevollméchtigten konnen vor der Hauptversammlung gemdf® § 130a Abs. |, 2
und Abs. 4 AktG Stellungnahmen zu den Gegenstinden der Tagesordnung einreichen. Derartige Stellungnahmen sind der Gesell-
schaft in Textform ausschlieBlich tiber das Aktionérsportal einzureichen und missen der Gesellschaft spitestens am 27. April 2024
(24:00 Uhr (MESZ)) zugehen. Anderweitig adressierte Stellungnahmen werden nicht beriicksichtigt. Die Linge der Stellungnahme
darf maximal 10.000 Zeichen (inklusive Leerzeichen) betragen.

Die Gesellschaft wird ordnungsgemiR eingereichte Stellungnahmen spitestens bis zum 28. April 2024 (24:00 Uhr (MESZ)) unter
Nennung des Namens des einreichenden Aktiondrs auf der Internetseite unter

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/

veroffentlichen. Etwaige Stellungnahmen der Verwaltung werden dort ebenfalls veroffentlicht. Stellungnahmen massen nicht zugédng-
lich gemacht werden, wenn ein Fall des § 126 Abs. 2 Satz | Nr. I, 3 oder 6 AktG entsprechend vorliegt oder die Stellungnahme
10.000 Zeichen (inklusive Leerzeichen) tiberschreitet.

Die Moglichkeit zur Einreichung von Stellungnahmen begriindet keine Moglichkeit zur Einreichung von Fragen, zum Stellen von
Antragen oder Wahlvorschldgen oder zur Einlegung von Widerspriichen gegen Beschlisse der Hauptversammlung. Im Rahmen von
Stellungnahmen erkldrte Fragen, Antrdge oder Wahlvorschldge sowie Widerspriiche werden daher in der Hauptversammlung nicht
bzw. nur dann berticksichtigt, wenn sie nach den in dieser Einladung jeweils geregelten Vorgaben gestellt bzw. erkldrt werden.

6. Mdoglichkeit zum Widerspruch gegen Beschliisse der Hauptversammlung
gemaB § 118a Abs. 1 Satz 2 Nr. 8 in Verbindung mit § 245 AktG

OrdnungsgemifR angemeldete Aktionidre und ihre Bevollmichtigten, die elektronisch zur Hauptversammlung zugeschaltet sind,
konnen gemidR §§ 118a Abs. | Satz 2 Nr. 8 AktG im Wege der elektronischen Kommunikation Widerspruch gegen Beschliisse der
Hauptversammlung erkldren. Derartige Widerspriiche konnen von Beginn bis zum Schluss der Hauptversammlung tiber das Aktio-
nérsportal zu Protokoll des Notars erkldrt werden. Der Notar hat die Gesellschaft zur Entgegennahme von Widerspriichen tber das
Aktiondrsportal ermédchtigt und erhilt die Widerspriiche tiber das Aktiondrsportal.

7. Weitergehende Erlauterungen zu den Aktionarsrechten, Veréffentlichungen auf der Internetseite

Diese Einladung zur Hauptversammlung, die zugdnglich zu machenden Unterlagen und Antrdge von Aktiondren sowie weitergehende
Erlduterungen zu den Rechten der Aktionédre nach §§ 122 Abs. 2,126 Abs. 1 und 4, 127, 130a, 131 Abs. I und 1d AktG, 118a Abs. 1
Satz 2 Nr. 8 i.V.m. § 245 AktG finden sich auf der Internetseite der Gesellschaft unter

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/

8. Hinweise zum Datenschutz

Im Zusammenhang mit der Vorbereitung, Durchfihrung und Nachbereitung der virtuellen Hauptversammlung, insbesondere wenn
Aktiondre und/oder ihre Bevollmichtigten sich zur virtuellen Hauptversammlung anmelden, ihre Aktionirsrechte austiben (ein-
schlieBlich der Erteilung von Vollmachten), das Aktiondrsportal nutzen oder sich zu der virtuellen Hauptversammlung zuschalten,
verarbeiten wir personenbezogene Daten (iber diese Aktionire und/oder ihre Bevollmichtigten (z.B. Name und Vorname, Anschrift,
E-Mail-Adresse, Aktienanzahl, Besitzart der Aktien und individuelle Zugangsdaten fiir die Nutzung des Aktiondrsportals). Dies ge-
schieht, um Aktiondren oder ihren Bevollmichtigten die Zuschaltung zur und die Austibung ihrer Rechte im Zusammenhang mit der
virtuellen Hauptversammlung zu ermoglichen sowie zur Erfiillung unserer rechtlichen Verpflichtungen im Zusammenhang mit der
virtuellen Hauptversammlung. Sofern wir sonstigen interessierten Personen (Giste) wie z.B. Pressevertretern, die Zuschaltung zur
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virtuellen Hauptversammlung ermoglichen, verarbeiten wir daftr auch deren personenbezogene Daten. Die Verarbeitung personen-
bezogener Daten erfolgt dabei stets auf Grundlage der geltenden Datenschutzgesetze.

Verantwortliche fur die Verarbeitung personenbezogener Daten ist:

Aareal Bank AG

PaulinenstraB3e 15

65189 Wiesbaden

Telefax: +49 611 348 2965

E-Mail: HV2024@aareal-bank.com

Soweit wir uns zur Durchftihrung der virtuellen Hauptversammlung Dienstleister bedienen, verarbeiten diese personenbezogene
Daten nur in unserem Auftrag und sind im Ubrigen zur Vertraulichkeit verpflichtet.

Bei Vorliegen der gesetzlichen Voraussetzungen steht jedem Betroffenen ein jederzeitiges Auskunfts-, Berichtigungs-, Einschrinkungs-,
Loschungs- und ggf. Widerspruchsrecht bezuiglich der Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten sowie ein Recht auf Daten-
Gbertragung und auf Beschwerde bei einer zustdndigen Datenschutzaufsichtsbehorde zu.

Weitere Informationen zur Verarbeitung personenbezogener Daten im Zusammenhang mit der Hauptversammlung und zu Rechten
nach der EU-Datenschutz-Grundverordnung kdnnen jederzeit auf der Internetseite der Gesellschaft unter

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/
abgerufen oder unter folgender Adresse angefordert werden:

Aareal Bank AG

PaulinenstraBe 15

65189 Wiesbaden

Telefax: +49 611 348 2965

E-Mail: HV2024@aareal-bank.com
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Technische Hinweise zur virtuellen Hauptversammlung

Fur die Zuschaltung zur virtuellen Hauptversammlung sowie zur Nutzung des Aktiondrsportals und zur Austibung von Aktionéars-
rechten bendotigen Aktiondre bzw. ihre Bevollmidchtigten eine Internetverbindung und ein internetfahiges Endgerdt. Um die Bild- und
Tonibertragung der Hauptversammlung optimal wiedergeben zu kénnen, wird eine stabile Internetverbindung mit einer ausreichenden
Ubertragungsgeschwindigkeit empfohlen. Fiir die Bild- und Tontibertragung der virtuellen Hauptversammlung benétigen Aktionire
bzw. ihre Bevollmichtigten ebenfalls ein internetfahiges Endgerdt sowie Lautsprecher oder Kopfhorer. Fiir die Austibung von Aktionars-
rechten, fur die die Videokommunikation vorgesehen ist, benotigen die Aktiondre bzw. ihre Bevollmidchtigten tber die vorstehenden
Hard- und Softwarevoraussetzungen hinaus eine funktionsfahige Videokamera und ein funktionsféhiges Mikrofon.

Die Gesellschaft behilt sich gemi3 § 130a Abs. 6 AktG vor, die Funktionsfahigkeit der Videokommunikation zwischen Aktionar und
Gesellschaft in der Versammlung und vor dem Redebeitrag zu Gberpriifen und diesen zuriickzuweisen, sofern die Funktionsfahigkeit
nicht sichergestellt ist.

Ab dem 2. Mai 2024, 10:00 Uhr (MESZ) wird unter der Internetadresse

www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/

eine Testsequenz (Bild und Ton) angeboten werden, mit welcher Aktionire bzw. ihre Bevollmichtigten die Eignung ihrer Hard- und
Software fur die Zuschaltung zu der virtuellen Hauptversammlung tberpriifen konnen.

Fir den Zugang zum Aktionérsportal der Gesellschaft bendtigen Aktiondre bzw. ihre Bevollmichtigten ihre individuellen Zugangs-
daten, mit denen sie sich im Aktionédrsportal anmelden kénnen. Diese finden Aktionidre bzw. ihre Bevollmichtigten entweder auf den
mit der Einladung tGbersandten Unterlagen oder deren Bevollméchtigte auf der Anmeldebestatigung.

Am 3. Mai 2024 konnen sich die angemeldeten Aktionadre bzw. ihre Bevollmichtigten ab 10:30 Uhr (MESZ) unter der Internetadresse
www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/

durch Eingabe der Zugangsdaten zu der virtuellen Hauptversammlung zuschalten und ihre Aktiondrsrechte wahrnehmen. Nicht an-
gemeldete Aktiondre konnen die Hauptversammlung verfolgen, jedoch keine weitergehenden Aktionarsrechte wahrnehmen.

Um das Risiko von Einschrinkungen bei der Austibung von Aktionarsrechten durch technische Probleme wahrend der virtuellen
Hauptversammlung zu vermeiden, wird empfohlen — soweit moglich — die Aktionarsrechte (insbesondere das Stimmrecht)
bereits vor Beginn der Hauptversammlung auszuiiben. Im Aktiondrsportal ist die Ausibung des Stimmrechts voraussichtlich
ab dem 5. April 2024 moglich.

Weitere Einzelheiten zum Aktiondrsportal und den Anmelde- und Nutzungsbedingungen erhalten die Aktiondre zusammen mit
den zugesandten Anmeldeunterlagen bzw. Bevollmichtigte mit ihrer Anmeldebestitigung. Entsprechende Informationen sowie eine
detaillierte Beschreibung der Nutzung des Aktiondrsportals sind unter der Internetadresse
www.aareal-bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/hauptversammliung-2024/

abrufbar.

Bei technischen Fragen zum Aktionidrsportal oder zur Zuschaltung zur virtuellen Hauptversammlung stehen Aktionéren vor und
wihrend der Hauptversammlung die Mitarbeiter unseres Hauptversammlungs-Dienstleisters Computershare unter der folgenden
Rufnummer gerne zur Verfgung.

Aktionéars-Hotline: +49 89 30903 6334

Die Aktionirs-Hotline ist Montag bis Freitag, jeweils von 9:00 bis 17:00 Uhr (MESZ) und am Tag der Hauptversammlung, dem
3. Mai 2024, ab 9:00 Uhr (MESZ) erreichbar.

Bei technischen Fragen vor Beginn der virtuellen Hauptversammlung kénnen sich Aktiondre auch per E-Mail an unseren Hauptver-
sammlungs-Dienstleister Computershare unter der E-Mail-Adresse aktionaersportal@ computershare.de wenden.
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Hinweis zur Verfligbarkeit der Bild- und Toniibertragung

Die Bild- und TonUbertragung der virtuellen Hauptversammlung im Internet und die Verfligbarkeit des internetgestitzten Aktionérs-
portals konnen nach dem heutigen Stand der Technik aufgrund von Einschrinkungen der Verftigbarkeit des Telekommunikations-
netzes und der Einschrinkung von Internetdienstleistungen von Drittanbietern Schwankungen unterliegen, auf welche die Gesellschaft
keinen Einfluss hat. Die Gesellschaft kann daher keine Gewéhrleistung und Haftung fur die Funktionsfahigkeit und stindige Verfug-
barkeit der in Anspruch genommenen Internetdienste, der in Anspruch genommenen Netzelemente Dritter, der Bild- und Tontiber-
tragung sowie den Zugang zum Aktiondrsportal und dessen generelle Verfligbarkeit ibernehmen. Die Gesellschaft tibernimmt auch
keine Verantwortung fur Fehler und Méangel der fir den Online-Service eingesetzten Hard- und Software einschlieBlich solcher der
eingesetzten Dienstleistungsunternehmen, soweit nicht Vorsatz vorliegt. Die Gesellschaft empfiehlt aus diesem Grund, frihzeitig von
den oben genannten Moglichkeiten zur Rechtsaustibung, insbesondere zur Austibung des Stimmrechts, Gebrauch zu machen. Sofern
es Datenschutz- oder Sicherheitserwdgungen zwingend erfordern, muss sich der Versammlungsleiter der Hauptversammlung vor-
behalten, die Moglichkeit der virtuellen Hauptversammlung zu unterbrechen oder ganz einzustellen.

Hinweis zu Zeitangaben

Sdamtliche Zeitangaben in dieser Einberufung und in den weiteren Angaben zur Einberufung sind in der fur Deutschland fur diese
Zeitriume mafgeblichen mitteleuropdischen Sommerzeit (MESZ) angegeben. Dies entspricht mit Blick auf die koordinierte Weltzeit
(UTC) dem Verhiltnis UTC = MESZ minus zwei Stunden. MESZ entspricht demnach UTC+2.

Aareal Bank AG

Der Vorstand

Wiesbaden, im Méarz 2024

Aareal Bank AG
PaulinenstraBe 15 - 65189 Wiesbaden
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